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Relazione sulla Gestione
(Esercizio 2011)

Signori Consiglieri,

siamo arrivati nel mezzo del mio ultimo mandato e
quest’anno la relazione al bilancio si focalizzera su
tre aspetti fondamentali per un Ente di previdenza
come il nostro. Analizzeremo i risultati economici e
finanziari, come giusto che sia trattandosi di un
documento che esamina i numeri di un anno di
gestione; passeremo, poi, alla riforma previdenziale
che ha rappresentato la rivoluzione positiva dell’anno
appena trascorso; e non saranno tralasciate
considerazioni e valutazioni della normativa, specie
di quella piu recente, tesa purtroppo sempre piu ad

“incatenare” la nostra risicata autonomia di gestione.

L’ambito economico finanziario nell’anno 2011 &
stato essenzialmente buono per la nostra
Fondazione. Abbiamo conseguito un utile di esercizio
di oltre 18 milioni di euro.

Il risultato non puo essere disgiunto dalle scelte
attente e piu volte meditate, intraprese qualche anno
fa, con la collaborazione di advisor che,
indubbiamente, rispetto alle conoscenze domestiche
della materia, hanno una maggiore esperienza e
professionalita. Ci siamo resi conto che alle odierne
condizioni di mercato, forse mai sperimentate prima,
una solida strategia di investimento era piu
importante che mai.

Le fasi turbolente dei mercati finanziari avevano,
quindi, indotto I’Ente nel 2009 a ricercare strumenti
migliori o addirittura nuovi per la gestione dei rischi.

La nostra preoccupazione & stata circoscritta
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all’obbligo “principe” di dover garantire le prestazioni
previdenziali ed assistenziali ai colleghi liberi
professionisti. Abbiamo ragionato nella logica di
dover abbandonare qualsiasi condizionamento che
poteva venire da una visione miope, che avrebbe
legato le scelte guardando solo al domani e
comunque al breve periodo, ed abbiamo diversificato
le opportunita di conseguire rendimenti differenti dal
nostro patrimonio, nella logica di una gestione
focalizzata al futuro ovvero al medio e lungo periodo.
Cio che ci siamo imposti & stata I’adozione di una
strategia di contemperamento del rischio degli
investimenti, avendo di mira I’esigenza dell’Ente che
era ed é quella di erogare le prestazioni a tutti gli
iscritti e, quindi, non solo a chi consegue il diritto alla
prestazione oggi ma anche per coloro che oggi si
iscrivono e che matureranno la pensione tra
trentacinque quarant’anni.

Oggi cogliamo i frutti delle nostre scelte strategiche,
del nostro nuovo portafoglio.

La comprensione del ciclo economico ci ha aiutato a
identificare i punti di svolta nella performance delle
attivita. Proprio perché i mercati si presentano
agitati, in alcuni momenti evidenziano una flessione
ed in altri lasciano ipotizzare una loro ripresa,
occorrono sempre nuovi e piu aderenti adeguamenti
per i portafogli che tengano conto dell’obiettivo della
nostra Fondazione e calmierizzino i cambiamenti
strutturali sul piu lungo termine del quadro
economico. Abbiamo fatto nostro I'insegnamento
secondo cui la creazione di strategie d’investimento
non consiste solo nell’ideazione di strategie adatte ai
rendimenti attesi, ma anche nel monitoraggio della

performance e nella gestione continua dei rischi, che
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deve poter consentire in ogni momento eventuali
variazioni degli investimenti.

L’adozione dell’ALM, quale modello di valutazione dei
rischi nell’ottica di contemperamento delle esigenze
dell’Eppi rispetto al raggiungimento dei risultati
attesi, possiamo dire che si sta dimostrando
concretamente positiva, specie se consideriamo
’attuale momento storico di crisi economica
sistemica. La strategia di dotarsi della cosiddetta
Asset and Liability Management era nata proprio
dall’esigenza di aderire ad una pratica di gestione dei
rischi che possono sorgere a causa di squilibri tra le
attivita e le passivita, e che negli ultimi anni
purtroppo € aumentato in misura esponenziale.
Ovviamente, la strategia di monitoraggio del rischio
degli investimenti e stata pensata nell’ottica di
assicurare la sostenibilita futura della Fondazione,
anche oltre i cinquant’anni richiesti dalla recente
normativa. La sostenibilita, perdo, pud essere
raggiunta solo con scelte strutturali ma, al tempo
stesso, dinamiche, pronte alla variazione anche in
ipotesi di imprevedibili mutamenti reddituali e
demografici degli iscritti. | risultati tecnici attuariali e
i loro aggiornamenti costanti, quindi, rappresentano
la base cui le analisi di strategia e monitoraggio degli
investimenti tendono e garantiscono.

D'altra parte, siamo consapevoli che per poter
stimolare il risparmio previdenziale € necessario che
il nostro Ente, al quale si versano obbligatoriamente i
contributi previdenziali, si presenti stabile ed
affidabile e per fare questo occorre una politica di
investimento trasparente e appropriata sulla base
degli impegni che abbiamo nei confronti di tutti gli

iscritti.
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L’ambito previdenziale nel 2011 per I’Ente & stato
caratterizzato da una vera e propria positiva
rivoluzione.

E stata approntata una riforma previdenziale, con
grande senso di responsabilita, e non solo dei
Consiglieri del Cig e del Cda dell’Ente, ma anche e
soprattutto dei nostri colleghi iscritti, personalmente
coinvolti da una capillare iniziativa a carattere
nazionale. La scelta impegnativa e stata di
aumentare le aliquote contributive, con accollo
immediato di maggiori oneri per il “risparmio
previdenziale”, che avranno, pero, come
contropartita una prestazione pensionistica piu
adeguata.

Non dimentico il risultato positivo del 2011 dal lato
della legislazione nazionale. Ci é stato riconosciuto il
diritto non solo di aumentare la contribuzione
integrativa ma anche e soprattutto di poter utilizzare
una parte della stessa per finalita pensionistiche.
Finalmente il limite normativo che pregiudicava
qualsiasi azione dell’Ente tesa ad un aumento dei
montanti individuali scollegato dalla contribuzione
soggettiva, é stato abrogato con una specifica legge
dello Stato.

Per qualcuno ovviamente, meno ovviamente per
qualcun altro, sta di fatto che il Parlamento ha
impegnato il Governo condizionando gli assensi alle
richieste di aumento del contributo integrativo ad un
pari impegno per liscritto. In altri termini, il diritto
all’aumento del contributo integrativo per poter
essere esercitato doveva essere correlato
all’impegno dell’Ente di aumentare le aliquote del

contributo soggettivo, vale a dire del contributo che
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si versa individualmente in percentuale del reddito
professionale.

L’Eppi e tutti gli iscritti hanno saputo cogliere cié che
di buono effettivamente la riforma legislativa sul
contributo integrativo poteva restituire in termini di
migliore prestazione pensionistica, e con grande
senso di responsabilita si € deciso — tra le varie
proposte in campo - di rideterminare le aliquote del
contributo soggettivo che dall’attuale 10%, in
maniera graduata per anno, passera al 18%.

Sono state riconsiderate anche le cosiddette aliquote
facoltative, portate fino ad un massimo del 26% del
reddito, vale a dire quelle aliquote che possono
essere utilizzate volontariamente dagli iscritti che
decidessero di versare una contribuzione soggettiva
ancora maggiore.

La contropartita sara un contributo integrativo piu
sostanzioso da poter in parte ridistribuire sui
montanti individuali, che maggiorati a loro volta ed
ulteriormente dalla piu ragguardevole contribuzione
soggettiva garantiranno una pensione sempre piu
accettabile.

Sul tema siamo fiduciosi in un ripensamento dei
Ministeri vigilanti rispetto ad una prima, e dal nostro
punto di vista del tutto arbitraria, interpretazione
della norma, <che vorrebbe le pubbliche
amministrazioni escluse dal maggior onere della
contribuzione integrativa ogniqualvolta si avvalgono
di prestazioni professionali esterne. La restrittiva
interpretazione & di fatto smentita sia dal testo
letterale della legge che dalla volonta espressa dal
legislatore, desumibile inequivocabilmente dagli atti

dei lavori istruttori delle singole Commissioni.
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Nonostante I’entusiasmo per i risultati in termini di
numeri di bilancio e I’orgoglio per la positiva risposta
degli iscritti ad wuna riforma previdenziale
impegnativa, specie in questo momento di crisi
economica generale, la mia breve relazione non pu6
non concludersi con un “PURTROPPO”.
PURTROPPO, per quegli interventi, sempre maggiori
e sempre piu invadenti, con cui lo Stato mina, poco
alla volta, la ormai residua autonomia gestionale del
sistema previdenziale privato dei liberi professionisti.
Limitazioni a volte miopi che si traducono, nei miglior
dei casi, in inefficienza dei servizi offerti agli iscritti
ma che purtroppo sfociano, per molte altre situazioni,
in una vera e propria ingiustizia sostanziale, le cui
ripercussioni negative ricadono su tutti noi liberi
professionisti iscritti agli Enti di previdenza.

Penso alla spasmodica ricerca degli strumenti diretti
ed indiretti che mirano ad attrarre in maniera
frenetica e non ragionata le Fondazioni verso la
normativa “forgiata” per le pubbliche
amministrazioni. In questo momento di crisi generale,
la giusta preoccupazione del nostro Governo € quella
di evitare gli sprechi e di ridurre a tutti i costi le
spese, per quelle entita pubbliche che funzionano
unicamente con gli annuali finanziamenti pubblici
diretti. Imporre, pero, la identica “ricetta” anche alle
Casse ed Enti di previdenza, che al contrario, per
espressa volonta dello stesso legislatore, non
beneficiano dei finanziamenti pubblici, significa
negare la possibilita di investire nell’efficientamento
della gestione, piuttosto che impedire strategie di
ridistribuzione delle “ricchezze” patrimoniali che

annualmente accumuliamo a discapito della
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previdenza degli iscritti, cioeé di coloro che hanno
concorso direttamente all’accumulo.
L’esasperazione dei vincoli di utilizzazione, neppure
di una parte, dei fondi di riserva straordinaria e
I’imposizione di un risparmio coattivo rappresentano
un binomio deleterio. Viene preclusa di fatto la
possibilita di “investire” in progetti tutelanti, quale
potrebbe essere la stessa ALM, che abbisogna di un
rapporto consulenziale stabile. E cid6 nonostante i
risultati positivi qualifichino quella spesa come un
proficuo investimento e un concreto guadagno.

Allo stesso modo, lo scorso anno é stata confermata
e prorogata la disciplina sul contenimento della
spesa pubblica che ha travolto anche il nostro
personale, nonostante lo stesso in termini reali non
costi nulla allo Stato. Anche in questo caso, si &
inteso equiparare due realta, quella pubblica e quella
privata, che per loro stessa natura sono inconciliabili.
Il risultato non previsto potrebbe essere quello di una
inutile disincentivazione delle risorse ed un evitabile
appiattimento verso [I'ordinario delle singole
strutture, come purtroppo spesso accade nella
pubblica amministrazione propriamente detta.

Vincoli e imposizioni che lo Stato giustifica in quanto
la nostra fondazione, come tutte le Casse ed Enti di
previdenza dei liberi professionisti, svolgono una
funzione pubblica, fondamentale ed imprescindibile
per la stessa Carta Costituzionale. Pero, lo stesso
Stato si dimentica della stessa funzione pubblica
ogniqualvolta equipara gli Enti di previdenza ai
soggetti privati commerciali, con finalita di profitto,
come quando ritiene di dover tassare le rendite,
oppure imporre una tassazione nientemeno doppia,

prima sulle rendite e poi sulle prestazioni. Ingiustizie
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ataviche delle quali tutti i Governi ne sono
consapevoli ma nessuno pone mai un rimedio.

Le “incertezze” su cosa effettivamente sono gli Enti di
previdenza non finiscono mai. Quest’anno, la
giurisprudenza amministrativa, in prima istanza ha
confermato quanto gia ribadito nel 2008 e cioe che le
Fondazioni non possono essere equiparate sic et
simpliciter ad una realta pubblica, ma nel secondo
grado di giudizio, in maniera stringata ed
eccessivamente sommaria la corte ha sconfessato,
almeno per il momento, le logiche deduzioni dei primi
giudici.

In questo contesto l'unica verita € che si sta
completamente snaturando il senso della riforma del
1994 e di quella successiva del 1996: I’autonomia di
gestione degli Enti di previdenza viene sempre piu
minata, nonostante le Fondazioni non costituiscano
un “peso” per lo Stato e ci siano “mille” strumenti di
controllo gia in atto.

Dal mio punto di vista, & lodevole che un Governo o
un Parlamento si preoccupi della sostenibilita
dell’intero sistema previdenziale e quindi, anche,
della sostenibilita di ogni singolo ente di previdenza.
Sono, quindi, ben accette tutte le iniziative
parlamentari che mirano a garantire la certezza delle
prestazioni presenti e future dei liberi professionisti.
Ben vengano le regole oggettive cui gli Enti devono
uniformarsi qualora possa esserci anche un minimo
dubbio di sostenibilita. In quest’ottica concordo con
lo spirito della proposta inserita nella finanziaria del
dicembre scorso ma, anche in questo caso, non
posso non dissentire sul metodo seguito (estraneita
dei patrimoni accumulati dall’analisi di sostenibilita),

sulle mille imprecisioni del testo dell’art. 24 comma
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24 di quella legge (estensione della disciplina anche
agli Enti di previdenza nati dalla legge 335 e che
adottano da sempre il sistema previdenziale

contributivo).

Concludo la mia relazione con due auspici.

Il primo, che il sistema previdenziale dei liberi
professionisti investa sempre piu in progetti condivisi
e metta in campo sinergie e collaborazioni che
possano portare ad un efficientamento dei servizi
offerti e, perché no, ad un conseguente risparmio
generale.

In questa direzione si sta muovendo il nostro Ente
che con Inarcassa e Cassa Geometri ha avviato un
coordinamento concreto sul come poter
massimizzare in termini di qualita ed economicita i
servizi comuni e i servizi agli iscritti, creando
sinergie, avvantaggiandosi delle esperienze
professionali di ciascuno, mettendo a fattore comune
strategie condivise. Sono certo che questa iniziativa
coinvolgera anche altre Fondazioni, per le quali la
porta € ovviamente sempre aperta.

L’Eppi ha sempre creduto nella bonta della
cooperazione specie quando gli obiettivi da
perseguire sono identici. Altro esempio concreto ¢ la
partecipazione al Fondo Immobiliare Fedora con gli
Enti di previdenza dei Biologi e degli Psicologi. Due
realta professionali completamente diverse dalla
nostra ma che non hanno costituito alcun
impedimento nella condivisione del progetto che,
proprio nel 2011, ha visto I'importante acquisizione di
un immobile di pregio, con rendimenti di tutto rispetto

e condotto da una primaria societa.
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Il secondo auspicio € che si “cementifichi” una
collaborazione reale tra gli Enti di previdenza e Chi
ha la responsabilita di vigilare sul nostro mondo, cosi
da evitare provvedimenti legislativi e regolamentari
imposti e non condivisi, che sono vissuti come
ingiusti e ingiustificati.

Non dimentico come, come nel 2011, da un tavolo
comune e da una discussione costruttiva con il
coinvolgimento di tutte le parti interessate é stata
ideata la condivisa soluzione legislativa al problema
dei liberi professionisti ai quali erano state notificate
le ingiuste cartelle esattoriali per il pagamento di
contribuzione previdenziale a favore della Gestione
Separata INPS. L’iniziativa del progetto Poseidone,
ideato dall’lstituto per combattere giustamente
I’evasione previdenziale, e stata da subito osteggiata
dall’Ente nella misura in cui coinvolgeva anche i
nostri iscritti, per i quali esisteva I’Ente di previdenza
ed il cui rapporto aveva una sua specifica
regolamentazione. Il positivo risultato raggiunto e
stato la conseguenza di un doveroso confronto e

chiarimento.

Signori Consiglieri,

dopo aver brevemente illustrato il cammino
intrapreso e percorso nel 2011, esaminiamo insieme
i numeri della gestione del XIV esercizio che
testimoniano, con i loro valori patrimoniali ed
economico finanziari, I’efficacia gestionale

dell’amministrazione dell’ Ente.

L’avanzo dell’esercizio € stato pari a 18,7 milioni di
euro. |l patrimonio netto € di 681 milioni di euro,

superiore del 10% rispetto al dato precedente e

1
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I’attivo patrimoniale ha registrato un incremento
dell’ 11%, valori che dimostrano la robustezza

patrimoniale dell’Ente.

Dati Patrimoniali 2011 2010
Attivo 770.321 692.111
- di cui titoli ed immobili 693.481 627.679
Passivo 88.935 71.672
- di cui fondi pensione 58.273 48.506
Patrimonio Netto 681.386 620.439
- al netto del risultato di esercizio 662.704 606.728
Contributi 61.695 55.447
Prestazioni 54.695 46.196
Rettifiche di costi per Prest. Prev.li 5.045 3.975
Costi ed Imposte 7.663 10.284
Rendite 16.628 19.263
Gestione straordinaria 6.275 322
Rivalutazione di Legge 8.603 8.816
- differenza tra rendite lorde e rivalutazione 8.025 10.447
Avanzo / Disavanzo d'esercizio 18.682 13.711

Altridati
Iscritti* 14796 14594
Dichiaranti* 13384 13017
Pensionati 1886 1673
Personale dipendente al 31/12/2011 21 22
Redditi netti dichiarati (min di euro) 450 430
Corrispetti lordi dichiarati (min di euro) 678 651

Valore di mercato delle attivita finanziarie (mIn di euro) 707 652
Rendimento gestione mobiliare (ante imposte) 2,82% 3,09%
Rendimento gestione immobiliare (ante imposte) 3,31% 3,93%

Il patrimonio gestito dall’Ente al 31 dicembre 2011 &
di euro 693 milioni, che espresso ai prezzi di
mercato ammonta a complessivi euro 707 milioni ed
evidenzia maggiori valori in relazione a plusvalenze
insite non realizzate per complessivi euro 14 milioni.
Il minore rendimento rispetto al 31/12/2010 e
principalmente ascrivibile a perdite da valutazione
registrate contabilmente dai fondi comuni azionari e
dalle obbligazioni governative.

La gestione mobiliare ha registrato il rendimento
contabile del 2.78% al netto degli oneri e della

tassazione.

1

Var
78.210
65.802
17.263

9.767

60.947

55.976

6.248
8.499
1.070
2.621
2.635
5.953

213
2.422
4.971

202
367
213

20
27
55
-0,27%
-0,62%
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Var %
11%
10%
24%
20%
10%

9%

11%
18%
27%
-25%
-14%
1849%
-2%
-23%
36%

1%
3%
13%
-5%
5%
4%
8%
-9%
-16%



La gestione immobiliare ha registrato il rendimento
contabile del 2.61% al netto degli oneri e della

tassazione.

Il contributo al rendimento mobiliare di ciascuno

strumento e di seguito rappresentato

Strumento Rendimento Contabile Rendimento Mercato
Azioni 5,97 6,60
Obbligazioni 4,38 2,00
Fondi - 3,61 |- 2,37
Totale Generale 3,15 1,40
8,00
6,00 -
4,00 -
2,00 7 M Rendimento Contabile

Rendimento Mercato

Azioni Obbligazioni di Totale

Generale
-2,00
-4,00
-6,00
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La composizione degli investimenti al valore di bilancio e

al valore di mercato é di seguito illustrata:

imp_valore imp_valore
den_strumento_finanziario Mercato Bilancio Plus/Minus

706.568.997,38 693.481.253,71  13.087.743,67
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Di seguito evidenziamo la ripartizione degli
investimenti obbligazionari ed azionari per
emittente, area geografica, valuta, livello di rating,

etc.
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ENTE DI PREVIDENZA
DEI PERIT INDUSTRIALL
E DEI PERIT INDUSTRIALI LAUREAT!

Obbligazioni:

quote % di composizione sul valore
nominale
pubbliche corporate

Residenza degli emittenti
Italia 9,80% 15,87%
Altri area Euro 5,41% 38,74%
Ocse non Euro 2,06% 9,24%
Resto del mondo 0,00% 18,88%
Scadenza dei titoli
breve termine (max. 12 mesi) 6,10% 7,44%
medio termine (oltre 12 mesi fino a 5 anni) 6,16% 45,94%
medio-lungo termine (oltre 5 anni fino a 10 anni) 0,95% 3,31%
lungo termine (oltre 10 anni) 15,19% 14,91%
Indicizzazione dei titoli
non indicizzati 19,04% 71,60%
indicizzazione finanziaria % %
indicizzazione reale 9,36% 0,00%
Valuta di denominazione dei titoli
Euro 28,40% 71,60%
Dollari US % %
Altre valute % %
Rating dell'emittente
investment grade (fino a BBB-) 26,06% 39,79%
non investment grade (inferiore a BBB-) % %
senza rating 2,34% 31,81%

Azioni:

quote % di composizione

Tipologia degli emittenti

Residenza degli emittenti

Aziende non finanziarie 100,00%
Banche 0,00%
SGR 0,00%
Societa immobiliari 0,00%
Altre finanziarie 0,00%

Valuta di denominazione dei titoli

Italia 100,00%
Altri area Euro 0,00%
Ocse non Euro 0,00%
Resto del mondo 0,00%

Euro 100,00%
Dollari US 0,00%
Altre valute 0,00%
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La gestione

immobiliare

La contribuzione
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Il patrimonio immobiliare dellEPPI ammonta
complessivamente a 76,5 milioni di euro.

Gli immobili destinati alla locazione rappresentano
I’81% dell’intero patrimonio immobiliare dell’Eppi.

Il reddito netto derivante dalla locazione & pari a 2,3
milioni di euro con una redditivita al lordo delle
imposte del 3,31%

| maggiori valori rispetto al costo storico, sono di
oltre 10 milioni di euro. Il minore rendimento del
portafoglio immobiliare riflette la crisi del mercato
che ha coinvolto anche le aziende del settore
terziario, determinando risoluzioni anticipate dei
rispettivi contratti di locazione. Tale situazione si &
riflessa anche nelle quotazioni dei singoli edifici.

Nel corso del 2011 & stato conferito per apporto al
fondo immobiliare riservato di nome Fedora e gestito
dalla societa di gestione del risparmio Prelios Sgr
Spa, l'immobile di via Sistina, registrando Ila
plusvalenza di euro 753 mila rispetto al valori di

carico.

| contributi previdenziali e gli interessi stimati per
I’anno 2011 sono di euro 62milioni (+11% rispetto
all’esercizio 2010). Il 2011 registra la ripresa dei
redditi professionali e del fatturato dei liberi
professionisti periti industriali. Come si evince dalla
tabella e dalla figura seguenti, dopo una lieve
flessine registrata nel 2009, il reddito ed il volume di
affari nel 2010 hanno registrato valori
tendenzialmente in linea rispetto agli anni 2007 e
2008, confermando il trend positivo rilevato sin sal
1996.

1
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Tabella andamento reddito e volume d’affari

|Anno|ConteggioDiMatricoIa| SommaDiRedditoNetto | SommaDiVolumeAffari RN Medio VA Medio
"1996 9699 195.065.032,76 249.973.059,50 20.111,87 25.773,08
"1997 10303 219.348.687,25 352.936.947,14 21.289,79 34.255,75
"1998 10728 243.423.787,09 380.593.596,94 22.690,51 35.476,66
"1999 11177 268.663.271,59 410.323.101,03 24.037,15 36.711,38
"2000 11615 286.845.085,17 442.468.600,18 24.696,09 38.094,58
"2001 11933 308.489.087,70 476.906.090,37 25.851,76  39.965,31
2002 12171 321.746.326,80 510.391.007,33 26.435,49 41.935,01
2003 12381 329.676.070,55 522.467.551,32 26.627,58 42.199,14
2004 12633 346.941.388,57 548.962.708,60 27.463,10 43.454,66
"2005 12685 359.800.042,00 559.532.959,50 28.364,21 44.109,81
"2006 12908 396.250.870,00 595.264.400,37 30.698,08 46.115,93
72007 13047 426.463.095,41 646.534.101,70 32.686,68 49.554,23
2008 13262 452.330.026,11 688.166.932,60 34.107,23 51.890,13
2009 13322 439.100.693,63 665.496.015,05 32.960,57 49.954,66
2010 13384 449.579.715,00 678.219.920,71 33.590,83 50.673,93

Figura andamento reddito e volume d’affari

60.000.00

50.000,00
49,954 65
40.000,00
30.000,00 </.“;:6:;
35.773,08 S
20.000,00 s==11,87
10.000,00
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
s RN Medio VA Medio ——Lineare (RN Medio) ——Lineare (V& Medio)
La tabella consente di confermare anche
’andamento crescente dei professionisti attivi

iscritti. Il 2010 registra 13.384 attivi conto i 13.322
del 2009 (+0,5%). Per I’'anno 2011, in relazione alla
contribuzione emessa in acconto, risultano attivi
numero 14.796 iscritti (+10,5% rispetto al 2011).
L’incremento €& in parte ascrivibile alla nuova
modifica regolamentare che consente di addebitare
agli iscritti che non hanno dichiarato il reddito, la
contribuzione minima vigente tempo per tempo.

Nel 2011 infatti sono state addebitati “d’ufficio” oltre

6,7 milioni di euro di contributi minimi dovuti dagli

1
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Le prestazioni
previdenziali

ed assistenziali
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iscritti in assenza del corrispondente reddito
professionale dichiarato.

Inoltre & opportuno precisare che l'incremento
complessivo della voce contributi di oltre 7 milioni di
euro e riferito per circa 2 milioni di euro maggiori
contributi obbligatori, per euro 4 milioni da maggiori
interessi e sanzioni e per euro 1 milione dalle
rettifiche contabile del costo dei trattamenti
previdenziali.

La componente economica legate agli interessi e
alle sanzioni & di euro 6,6 milioni dei quali 5,6 milioni
di euro di competenza del esercizio. Tale voce é
stata oggetto di svalutazione per euro 5,6 milioni in
modo da considerare solo I'effetto positivo delle
somme effettivamente incassate nel corso del 2011

a tale titolo.

Nel 2011 I’Ente ha liquidato n. 1.886 pensioni,
superiori del 13% rispetto alle 1.673 prestazioni

pensionistiche liquidate agli iscritti nel 2010.

Anche nel corso dell’esercizio 2011 I’Ente ha
concesso, laddove esistevano i requisiti,
provvidenze economiche facoltative di natura
assistenziale a favore dei pensionati invalidi ed
inabili, riconoscendo rispettivamente [I'importo
aggiuntivo al rateo di pensione fino alla concorrenza
del 70% e del 100% dell’assegno sociale vigente alla
data di presentazione della domanda di
pensionamento.

L’importo delle provvidenze assistenziali accessorie

é stato di euro 81 mila pari al 55% dell’importo

1
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complessivamente liquidato per i trattamenti

pensionistici di inabilita ed invalidita.

Il rapporto tra ’lammontare dei fondi pensione e le
pensioni liquidate nell’esercizio € in media pari a
13,9 di in linea rispetto all’esercizio precedente.
Tale rapporto € indicatore di un buon equilibrio
finanziario, lo stesso infatti rappresenta il grado di
sostenibilita dei fondi pensione nella liquidazione dei
trattamenti pensionistici.

L’ammontare delle pensioni liquidate nel 2011 & cosi

composto:

PENSIONI AGLI ISCRITTI
Pensione di vecchiaia 3.714.717 3.187 642 527.076 17%
Pensione di invalidita 121.278 106.923 14.355 13%
Pensione di inabilita 25658 17.235 8423 49%
Pensioni ai superstiti 275.743 221582 54.160 249
Perequazione automatica delle pensioni 258.068 195.424 62.644 32%
Totale 4.395 464 3.728.806 666658 18%

Di seguito €& rappresentata la distribuzione del
numero di pensioni per singolo trattamento ed i

relativi fondi:

Numero pensionah
Pensione di vecchiaia 1.532 1.357 175 13%
Pensione di invalidita 60 57 3 5%
Pensione di inabilita 18 19 :- 1 -5%
Pensioni ai superstiti 276 240 36 15%
Totale 1.886 1.673 213 13%

FONDI PREVIDENZIALI ED ASSISTENZIALI

Fondo Pensicne di Vecchiaia 47.870.123 40.387 647 7.482 476 19%
Fondo Pensione di Invalidita 2.289.396 1.976.395 313.002 16%
Fondo Pensione di Inabilita 352.838 347 589 5.248 2%
Fondo Pensione ai Superstili 6.898.849 5.396.196 1.502 653 28%
Fondo Benefici Assislenziali - -

Fondo Altri Benefici Assistenziall 861.735 398.319 463.416 116%
Totale 58.272.941 48.506.146 9.766.795 20%

Biancio Consuntivo 2011
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Segue ’incidenza percentuale dell’onere

pensionistico sui corrispondenti fondi pensione:

Fondo/Pensione di Vecchiaia 13 13 0 2%
Fondo/Pensione di Invalidita 19 18 0 2%
Fondo/Pensione di Inabilita 14 20 -6 -32%
Fondo/Pensione ai Supersiiti 25 24 1 3%

Il rapporto tra il valore dei singoli fondi al 31 dicembre e le relative prestazioni
erogate nell’esercizio non risulta essere inferiore a 5 cosi come stabilito dall’art. 1
comma 4, lettera c) del D.Lgs. 509/1994:

Fatti di rilievo
avvenuti dopo
la chiusura

dell’esercizio In aderenza a quanto previsto dall’art. 2428 del
codice civile, diamo informazione in merito ai fatti di
rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

v Nota Ministero del Lavoro del 02/02/2012 in
relazione alla approvazione della proposta di
modifica dell’art.9 dello Statuto

v' Approvazione in data 27/03/2012 del
Consiglio di Amministrazione della societa
partecipata al 50%, denominata Opificium
Service Srl, della delibera di proposta
all’Assemblea dei soci per porre
volontariamente in liquidazione la societa a
causa del mutato quadro normativo che
determinerebbe una antieconomicita della
iniziativa.

v" Nota Ministero del Lavoro del 06/04/2012 in
relazione alla approvazione del regolamento
che disciplina I’erogazione dei benefici

assistenziali.
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La prevedibile

evoluzione

della gestione Il confronto tra i dati reali (BC) con le valutazioni
riportate e trascritte nel nuovo piano tecnico (BT) al
31.12.2009 evidenzia la differenza positiva di circa 2

milioni di euro tra il Patrimonio contabile e quello

tecnico.
Entrate Contributi
Anno
2011 |Soggettivi  |Integrativi | Altri Rendimenti |Totale Entrate
BT 41,70 13,00 0,80 23,80 79,30
BC 41,10 13,70 1,10 15,90 71,80
Differenzd- 0,60 0,70 0,30 |- 7,90 |- 7,50
Prestazioni Altre uscite | Spese gestione
Uscite
Anno 2011 | Pensioni | Alire TotaleUscite
BT 490 | 1,60 - 6,50 13,00
BC 440 | 2,40 - 6,70 13,50
Differenza |- 0,50 | 0,80 - 0,20 0,50

Saldo Rettifiche Saldo Patrimonio

Prev.le contabili Totale Finale
49,00 - 66,30 740,30
4910 13,70 72,00 742,00

0,10 13,70 5,70 1,70

Biancio Consuntivo 2011
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Le attivita a copertura delle riserve (importi in
migliaia di euro)
Incluso i fondi pensioni ed il fondo rischi restituzione

montante 65 enni.

Fondi (riserve tecniche):

Fondo contributo soggettivo 474.080
Fondo rivalutazione L.335/95 107.981
Fondo contributo indennita di 98
maternita

Fondo conto pensioni 58.273
Fondo restituzione montante 2.650
Totale fondi (riserve tecniche) 643.082
Attivita nette:

Fabbricati 76.538
Attivita finanziarie e ratei attivi su titoli 533.717
Disponibilita liquide 83.226
Crediti al netto delle svalutazioni e dei 59.645
debiti vs iscritti

Totale attivita 753.126

La tabella evidenzia come il valore degli attivi patrimoniali
sia congruo rispetto al valore delle riserve statutarie che

rappresentano I'impegno futuro dell’Ente

Biancio Consuntivo 2011
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Proposta
di destinazione

dell’avanzo

Signori Consiglieri,

sottopongo ora al vostro esame e alla vostra approvazione il
bilancio dell’esercizio 2011, nei suoi elementi patrimoniali ed
economici oltre che agli allegati che ne fanno parte
integrante. |l bilancio che chiude con un avanzo d’esercizio
di euro 18.681.509,49 & assoggettato a revisione contabile
dalla societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.

In conformita a quanto previsto dal Regolamento dell’Ente e
dal Codice Civile Vi rimetto la seguente proposta di
destinazione dell’avanzo dell’esercizio:

alla riserva straordinaria euro 18.681.509,49

In considerazione delle risultanze evidenziate in nota
integrativa relative all’effetto cambio nella valutazione delle
attivita e delle passivita al cambio a pronti rilevato alla data
di chiusura dell’esercizio, si propone di utilizzare la riserva
per utili su cambi per I'importo di euro 879.958,71
destinandoli alla riserva straordinaria.

Sempreché la proposta sia da Voi condivisa ed accettata, il
patrimonio netto avra la seguente composizione e

consistenza:

Fondo contributo soggettivo 474.080.487,39
Fondo rivalutazione L.335/95 107.981.143,02
Fondo contributo indennita di maternita 97.820,13
Riserva straordinaria 99.225.807,09
Riserva utili su cambi 803,65
Totale 681.386.061,28

Roma, 23 aprile 2012

Biancio Consuntivo 201
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Il Presidente

f.to Florio Bendinelli
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Serie storica degli avanzi e della riserva straordinaria

Andamento della Riserva Straordinaria e dei risultati
d'esercizio

50.000.000 (valoriin unita di euro)

B80.000.000

70.000.000

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000

20.000.000

o :I:j:

1998 | 1995 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 8 | 2009 | 2010 | 2011

-10.000.000

B Avanzo | M Riserva
al 1 gennaio

-20.000.000

Analisi dei saldi della gestione del contributo integrativo e della

gestione previdenziale

Gestione contributo integrativo 2011 2010
Contributo integrativo 13.700 13.300
Costi di gestione - 6716 - 8.190
Assistenza - 1462 - 1.355
Perequazione trattam. Pensionisitici - 258 - 195
Interessi per ritardate liquidazioni - 6 - 3
Saldo della gestione del contributo integrativo g 5258 3.557

Gestione previdenziale

Interessi su rateizzazioni 88 64
Interessi e sanzioni 5.581 1.415
Svalutazione interessi e sanzioni - 5.598 -

Risultato gest. Finanziaria netto imposte 15.681 17.169
Risultato gest. Straordinaria 6275 322
Rivalutazione Legge 335/95 - 8603 - 8816
Saldo della gestione previdenziale 13.424 10.154
Avanzo / ( - Disavanzo) 18.682 13.711

Biancio Consuntivo 2011
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Il Conto economico
riclassificato

in forma scalare (scostamenti rispetto all’esercizio precedente)

Contrlhutl soggettiv 41 131 39.871 1.260

Contributi integrativ 13.700 13.300 400 3%
Contributi L. 379/90 126 124 2 2%
Interessi e sanzioni 5.581 1.415 4.166 294%
Contributi da Enti Previdenziali Legge 45/90 1.069 673 396 59%
Rettifiche di costi per prestazioni prev. i 5.045 3.975 1.070 27%
Interessi su dilazioni 88 64 24 38%
B) Costi previdenziali della gestione caratteristica:

Pensioni agli iscritti (4.395) (3.729) (666) 18%
Liguidazioni in capitale Legge 45/90 [219) (53) (166) 313%
Indennita di maternita (104) (105) 1 -1%
Rimbarsi agli iscritti [585) (283) (302) 107%
Altre prest.ni prev.li ed ass_li (1.462) (1.355) (107) 8%
Acc.to contr. Sogg.vo al Fondo (42.200) (40.544) (1.656) 4%
Acc.to contr.maternita al Fondo (126) (124) (2) 2%
Interessi per ritardato pagamento (6) (3) (3) 100%
Svalutazione crediti per interessi e sanzioni [5.598) 0 [5.598) 100%
(A + B) Risultato della Gestione Previdenziale 12.045 13.226 {1.181) 9%
INCIDENZA% PREST ASS.LI SU CTR INTEGRATIVO 13% 12%

Organi Amm.vi e di controllo (1.694) (1.492) (202) 14%
Compensi prof li e di lav. Autonomo (305 (590 285 -18%
Personale (1.686) (1.628) (58) 4%
Materiali sussidiari e di consumo (11) (28) 17 -51%
Utenze Varie (114) (100 (14) 14%
Senizi (1.696 (1.273 (423) 33%
Canoni di locazione passiv 2) (18) 16 -89%
Spese pubblicazione periodico (206) (207) 1 0%
Altri costi (227 (210 (17) 8%
Ammortamenti ed acc_ti (775) (2.644) 1.869 -T1%
{A + B + C) Risultato della gestione caratteristica 5.329 5.036 293 6%
INCIDENZA% COSTI GESTIONE SU CTR INTEGRATIVO 49% G2%

Interessi e proventi finanziari diversi 22. 88! 19.58 3.274 17%
Rettifiche positive di valore attivit3 finanziarie 0 417 417 -100%
Oneri finanziari (5.167 (3.033 (2.134) 70%
Rettifiche negative di valore attivita finanziarie (3.343) (840) (2.503) 298%
) Risultato della Gestione Immobiliare 72206 A sy M
Canaoni di locazione attivi 2.516 3.409 (893) -26%
Addebito spese e rimborso spese + interessi rit pagamento 107 143 (36) -25%
Interessi passivi su depositi cauzionali (3) (2) (1) 50%
Oneri gestione immobiliare (344 (419 75 -18%
F) Risultato della Gestione Straordinaria 6205 302 595 O 164%%
Proventi straordinari 14.400 1.271 13.129 1033%
Altri Ricavi e Proventi b5 125 (7o) -56%
Altri recuperi 3 11 (8) -13%
Oneri straordinari (8.183) (1.085) (7.098) 654%
G) Rivalutazione Garantita Legge 335095~~~ (8603) (8816 A3 %
Risultato ante imposte (A+B+C+D+E+F+G) 19.629 15.805 3.624 24%
% DI UTILIZZ0 DEL CTR INTEGRATIVO A COPERTURA RIV 0% 0%

H) Oneri Tributari: T A g0sd) Ay 5%
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ENTE DI PREVIDENZA
DEI PERIT INDUSTRIALL
E DEI PERIT INDUSTRIALI LAUREAT!

Il Conto economico
riclassificato

in forma scalare (scostamenti rispetto al preventivo)

Contributi soggettivi

Contributi integrativi

Contributi L. 379/90

Interessi e sanzioni

Contributi da Enti Previdenziali Legge 45/30

Rettifiche di costi per prestazioni prev.li

Interessi su dilazioni

Pensioni agli iscritti

Liguidazioni in capitale Legge 45/90

Indennita di maternita

Rimborsi agli iscritti

Altre prest.ni prev.li ed ass.li

Acc.to contr. Sogg.vo al Fondo

Acc._to contr. maternita al Fondo

Interessi per ritardato pagamento

Swvalutazione crediti per interessi e sanzioni

(A + B) Risultato della Gestione Previdenziale

INCIDENZA% PREST AS5.11 SU CTR INTEGRATIVO

Organi Amm.vi e di controllo

Compensi prof.li e di lav. Autonomo

Personale

Materiali sussidiari e di consumo 4

Utenze Varie (8)

Senizi 178

Canoni di locazione passivi 2) 0

Spese pubblicazione periodico (206) (232) 26 -11%
Altri costi (227 (244 17 -T%
Ammortamenti ed acc.ti (775) (781) 6 -1%
Fondo spese impreviste (20)

(A + B + C) Risultato della gestione caratteristica 5.329 5.059 270 5%
INCIDENZ A% COSTI GESTIONE 5U CTR INTEGRATIVO 49% 55%

Interessi e proventi finanziari diversi 22_88! '15_225 7.633 50%
Rettifiche positive di valore attivita finanziarie 0 0 0 0%
Oneri finanziari (5.167 (1.000 (4.167) 417%
Rettifiche negative di valore attivita finanziarie (3.343) (4.000) 657 -16%
) Risultato della Gestione Immobiliare | . i e 2200 2360 (09 A%
Canoni di locazione attivi 2.516 2.480 36 1%
Addebito spese e imborso spese + interessi rit pagamento 107 119 (12) -10%
Interessi passivi su depositi cauzionali (3) 0 (3) 100%
Oneri gestione immobiliare (344 (218 (126) 58%
F) Risultato della Gestione Straordinaria 0 625 4362 4893 3od%
Proventi straordinari 14.400 1.327 13.073 985%
Altri Ricavi e Proventi 55 55 0 0%
Altri recuperi 3 3 100%
Oneri straordinari (8.183) (8.183) 100%
G) Rivalutazione Garantita Leqge 339199 . ..., e A000) T R
Risultato ante imposte (A+B+C+D+E+F+G) 10.051 9.518 95%
% DI UTILIZZ0 DEL CTR INTEGRATIVO A COPERTURA RIV

Biancio Consuntivo 2011
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IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.532.064 1.450.893 FONDI PER RISCHI E ONERI 19.431.256 12.251.601
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 77.339.609 94.931.691 FONDO TFR 38.151 28.362
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 472912670  291.670.318 DEBITI 63.485.072 54.096.216
CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 74.426.320  57.972.284 FONDI DI AMMORTAMENTO 5.869.426 5.226.933
N ST S o o | 56.335.032 | 226.075.378 RATEI E RISCONTI PASSIVI 110.902 58,79
DISPONIBILITA' LIQUIDE 83.226.059 15.878.747 PATRIMONIO NETTO 681.386.060 . 620.439.145
RATEI E RISCONTI ATTIVI 4.549.113 4.131.671 Differenza da arrotondamento - 3
Differenza da arrotondamento - - TOTALE PASSIVO 770.320.867 @ 692.110.982

TOTALE ATTIVO 770.320.867 @ 692.110.982 o

S============= CONTI D'ORDINE 5.790.638 41.850.695

Biancio Consuntivo 2011
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PRESTAZIONI PREVIDENZIALI E ASS.LI 6.765.130 5.524.816 CONTRIBUTI 61.606.537 55.383.043
ORGANI AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO 1.693.667 1.491.786 CANONI DI LOCAZIONE 2.622.767 3.550.605
COMPENSI PROF LI E DI LAV. AUTONOMO 532.032 945.420 INTERESSI E PROVENTI FINANZIARI DIV _SI 22.950.328 19.651.822
PERSONALE 1.685.659 1.627.691 ALTRI RICAVI 55.000 125.000
MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO 11.370 28.268 PROVENTI STRAORDINARI 14.400.267 1.271.253
UTENZE VARIE 113.600 100.051 RETTIFICHE DI VALORE - 416.586
SERVIZI VARI 1.837.050 1.472.670 RETTIFICHE DI COSTI 5.048.433 3.985.768
CANONI DI LOCAZIONE PASSIVI 1.722 18.029 Differenza da arrotondamento - -
SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO 206.219 207.127 TOTALE RICAVI 106.683.332 84.384.077
ONERI TRIBUTARI 947.052 2.093.527
ONERI FINANZIARI 4.913.060 2.621.579
ALTRI COSTI 467.173 489.112
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 6.373.244 2.644.453
ONERI STRAORDINARI 8.183.043 1.084.528
RETTIFICHE DI VALORE 3.343.414 840.323
RETTIFICHE DI RICAVI 50.928.385 49.483.455
TOTALE COSTI.  88.001.820 70.672.835
AVANZO/DISAVANZO D'ESERCIZIO 18.681.509 13.711.240
Differenza da arrotondamento 3 2
TOTALE A PAREGGIO 106.683.332 84.384.077
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IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.532.064 1.450.893
COSTI DI IMPIANTO ED AMPLIAMENTO 424.146 424.146
COSTI DI RICERCA, SVILUPPO E DI PUBBLICITA' - -
SOFTWARE DI PROPRIETA' ED ALTRI DIRITTI 1.107.918 557.487
CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIRITTI SIMILI - -
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI - 469.260
ALTRE

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 77.339.609 94.931.691
TERRENI E FABBRICATI 76.537.985 94.055.107
IMPIANTI E MACCHINARI 122.562 118.102
ATTREZZATURA VARIA MINUTA - -
AUTOMEZZI - -
APPARECCHIATURE HARDWARE 157.214 234.600
MOBILI, ARREDI E MACCHINE D'UFFICIO 511.848 507.935
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI - -
ALTRE 10.000 15.947

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 472.912.670 291.670.318
PARTECIPAZIONI 23.767 -
CREDITI - -
DEPOSITI CAUZIONALI E VINCOLATI A M/L TERMINE 3.013.003 -
TITOLI 469.875.900  291.670.318

Da riportare 551784 343 388.052 902
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Riporto 551.784.343 388.052.902
CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 74.426.320 57.972.284
CREDITI VS IMPRESE - -
CREDITI VS PERSONALE DIPENDENTE - 500
CREDITI VS ISCRITTI 73.769.530 57.435.954
CREDITI VS INQUILINATO 213.084 280.068
CREDITI VS STATO 182.905 14
CREDITI VERSO ALTRI 260.801 255.748
ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI 56.335.032 226.075.378
INVESTIMENTI DI LIQUIDITA' 10.136.035 | 139.342.838
ALTRI TITOLI AFFIDATI IN GESTIONE PATRIMONIALE 46.198.997 86.732.540
ALTRI TITOLI IN GESTIONE DIRETTA - -
DISPONIBILITA" LIQUIDE 83.226.059 15.878.747
DEPOSITI BANCARI 83.198.829 15.830.933
DENARO, ASSEGNI E VALORI IN CASSA 1.791 859
DEPOSITI POSTALI 25.439 46.955
RATEI E RISCONTI ATTIVI 4.549.113 4.131.671
RATEI ATTIVI 4.493.274 4.114.942
RISCONTI ATTIVI 55.839 16.729
Differenza da arrotondamento - -
TOTALE ATTIVO 770.320.867 | 692.110.982
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FONDI PER RISCHI E ONERI 19.431.256 12.251.601
FONDO IMPOSTE E TASSE - -
FONDO SVALUTAZIONE CREDITI 14.781.736 9.184.114
FONDO OSCILLAZIONE TITOLI - -
FONDQ ONERI E RISCHI DIVERSI 4.649.520 3.067.487

FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 38.151 28.362

DEBITI 63.485.072 54.096.216
DEBITI VERSO BANCHE 680.444 1.170.078
ACCONTI 12.476 207.548
DEBITI VS FORNITORI 332.122 327.153
DEBITI VS FORNITORI PER FATTURE DA RICEVERE 217.018 248.895
DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI DI CREDITO - -
DEBITI VS IMPRESE CONTROLLATE - -
DEBITI VS IMPRESE COLLEGATE - -
DEBITI VS STATO - -
DEBITI TRIBUTARI 254.620 419.431
DEBITI VS ISTITUTI DI PREVIDENZA E DI SICUREZZA SOCIALE 111.240 100.418
DEBITI VS PERSONALE DIPENDENTE 71.367 65.836
DEBITI VS ISCRITTI 3.024.473 2.720.090
FONDI PREVIDENZIALI ED ASSISTENZIALI 58.272.941 48.506.146
ALTRI DEBITI 508.371 330.621

FONDI DI AMMORTAMENTO 5.869.426 5.226.933
FONDO AMM TO IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.164.811 901.709
FONDO AMM TO IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 4.704.615 4.325.224

Da riportare 88.823.905 71.603.112
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Riporto 88.823.905 71.603.112
RATEI E RISCONTI PASSIVI 110.902 68.722
RATEI PASSIVI 110.902 26.370
RISCONTI PASSIVI - 42.352
PATRIMONIO NETTO 681.386.060  620.439.148
FONDO CONTRIBUTO SOGGETTIVO 474.080.487 i 436.862.014
FONDO RIVALUTAZIONE L 335/95 107.981.143 . 102.956.360
FONDO CONTRIBUTO INDENNITA' DI MATERNITA 97.820 75.670
RISERVA STRAORDINARIA 80.545.101 66.833.861
FONDO DI RISERVA art_12 comma 7 del Reg to EPPI - -
AVANZI/DISAVANZI PORTATI A NUOVO - -
AVANZO/DISAVANZO DELL'ESERCIZIO 18.681.509 13.711.240
Differenza da arrotondamento - 3
TOTALE PASSIVO 770.320.867 @ 692.110.982
CONTI D'ORDINE 5.790.638 41.850.695
BENI DI TERZI PRESSO L'ENTE - -
IMPEGNI 5.298.261 41.249.870
DEBITORI PER GARANZIE REALI PRESTATE - -
CREDITORI PER GARANZIE REAL| PRESTATE 492 377 600.825
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PRESTAZIONI PREVIDENZIALI E ASSISTENZIALI 6.765.130 5.524.816
PENSIONI AGLI ISCRITTI 4.395.464 3.728.806
LIQUIDAZIONI IN CAPITALE 219.028 53.220
INDENNITA DI MATERNITA (Legge 379/90) 103.616 105.204
RIMBORSI AGLI ISCRITTI 585.154 282.786
ALTRE PRESTAZIONI PREVIDENZIALI ED ASSISTENZIALI 1.461.868 1.354.800

ORGANI AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO 1.693.667 1.491.786
COMPENSI| ORGANI ENTE 881.791 730.306
RIMBORSI SPESE E GETTONI DI PRESENZA 811.876 761.480

COMPENSI PROF.LI E DI LAV. AUTONOMO 532.032 945.420
CONSULENZE LEGALI E NOTARILI 159.642 333.800
CONSULENZE AMMINISTRATIVE 372.390 611.620

PERSONALE 1.685.659 1.627.691

MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO 11.370 28.268

UTENZE VARIE 113.600 100.051

SERVIZI VARI 1.837.050 1.472.670

CANONI DI LOCAZIONE PASSIVI 1.722 18.029

SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO 206.219 207.127
SPESE DI TIPOGRAFIA 206.219 207.127
ALTRE SPESE - -

Da riportare 12.846.449 11.415.858
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Riporto 12 846 449 11 415 858
ONERI TRIBUTARI 947.052 2.093.527
ONERI FINANZIARI 4.913.060 2.621.579
ONERI FINANZIARI DA TITOLI ISCRITTI NELL'ATTIVO CIRC. 4.322.350 2.002.079
COMMISSIONI E BOLLI SU TITOLI 520.739 530.735
COMMISSIONI E INTERESSI BANCARI 61.325 84.468
ALTRI ONERI FINANZIARI 8.646 4.297
ALTRI COSTI 467.173 489.112
ALTRI COSTI 202.931 193.656
COSTI DIVERSI 23.952 15.832
ONERI DELLA GESTIONE IMMOBILIARE 240.290 279.624
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 6.373.244 2.644.453
AMMORTAMENTI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL | 263.102 85.789
AMMORTAMENTI IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 510.199 507.242
SVALUTAZIONE CREDITI 5.597.622 -
ACCANTONAMENTO PER RISCHI E ONERI 2.321 2.051.422
ONERI STRAORDINARI 8.183.043 1.084.528
SOPRAVVENIENZE PASSIVE 8.178.944 439.816
INSUSSISTENZE DELL'ATTIVO - 644.454
MINUSVALENZE 3.560 -
ARROTONDAMENTI 539 258
RETTIFICHE DI VALORE 3.343.414 840.323
RETTIFICHE DI RICAVI 50.928.385 |  49.483.455
RETTIFICHE DI RICAVI - -
RETTIFICHE DI RICAVI PER ACC Tl STATUTARI 50.928.385 49.483.455
TOTALE cosT.  88.001.820 70.672.835
AVANZO/DISAVANZO D'ESERCIZIO 18.681.509 | 13.711.240
Differenza da arrotondamento 3 2
TOTALE A PAREGGIO 106.683.332 84.384.077
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CONTRIBUTI 61.606.537 55.383.043
CONTRIBUTI SOGGETTIVI 41.131.484 39.870.961
CONTRIBUTI INTEGRATIVI 13.700.059 13.300.000
CONTRIBUTI L 379/90 125.766 124.049
CONTRIBUTI DI SOLIDARIETA’ - -
INTROITI SANZIONI AMMINISTRATIVE 5.580.668 1.415.115
CONTRIBUTI DA ENTI PREVIDENZIALI 1.068.560 672.918
CONTRIBUTI RISCOSSI PER CONTO INPS - -
ALTRI CONTRIBUTI - -

CANONI DI LOCAZIONE 2.622.767 3.550.605

INTERES S| E PROVENTI FINANZIARI DIVERSI 22.950.328 19.651.822
INTERESSI SU TITOLI 21.804.906 19.068.445
INTERESSI BANCARI E POSTALI 1.057.757 519.390
PROVENTI FINANZIARI DIVERSI 87.665 63.987

Da riportare 87.179.632 78 565 470
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Riporto 87.179.632 78.585.470
ALTRI RICAVI 55.000 125.000
PROVENTI STRAORDINARI 14.400.267 1.271.253
SOPRAVVENIENZE ATTIVE 13.296.665 1.059.627
INSUSSISTENZE DEL PASSIVO 350.657 211.609
PLUSVALENZE 752.878 -
ARROTONDAMENTI 67 17
RETTIFICHE DI VALORE - 416.586
RETTIFICHE DI COSTI 5.048.433 3.985.768
RETTIFICHE DI COSTI 5.048.433 3.985.768
Differenza da arrotondamento - -
TOTALE RICAVI 106.683.332 84.384.077
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Esistenze iniziali 424 146 557.487 469.260 1.450.893
Aumenti - 550.431 52.140 602.571
- Acquisti 550431 52 140 602.571
- Riprese di valore

- Rivalutazioni

- Riclassifiche

- Altre variazioni

Diminuzioni - - 521.400 -
- Vendite

- Dismissioni

- Svalutazioni durature

- Riclassifiche 521400

- Altre variazioni

Rimanenze finali 424 146 1.107.918 - 1.532.064
Rivalutazioni totali
Svalutazioni durature
Riprese di valore

Esistenze iniziali 424 146 477.563 901.709
Aumenti - 263.102 263.102
- Ammortamenti 263.102 263 102
- Riclassifiche

- Altre variazioni

Diminuzioni - - -
- \Vendite

- Dismissioni

- Riclassifiche

- Altre variazioni

Rimanenze finali 424 146 740.665 1.164.811
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Esistenze iniziali 79.704.402 14.350.705 118.102 507.935 234.600 - 16.947 = 94.931.691

Aumenti - - 4.460 156.144 39.121 - 803 59.528
- Acquisti 4.460 15.144 39.121 803 59.528
- Riprese di valore -
- Rivalutazioni

- Riclassifiche -
- Alire variazioni -

Diminuzioni 17.5617.122 - - 11.231 116.507 - 6.750 17.651.610
- Vendite 17.517.122 17.517.122
- Dismissioni 11.231 116.507 6.750 134 488
- Svalutazioni durature -
- Riclassifiche -

- Alire variazioni -

Rimanenze finali 62.187.280 14.350.705 122.562 511.848 167.214 - 10.000 = 77.339.609
Rivalutazioni totali
Svalutazioni durature
Riprese di valore

Esistenze iniziali 3.622.371 103.951 387.666 196.875 | 14.359 : 4.325.222
Aumenti 430.522 7.517 47.124 24.236 803 510.202
- Ammortamenti 430522 7517 47 124 24 236 803 510.202
- Riclassifiche -

- Altre variazioni -

Diminuzioni - - 8.953 115.106 6.750 130.809
- Vendite -
- Dismissioni 8953 115106 6.750 130.809
- Riclassifiche -

- Altre variazioni -

Rimanenze finali 4.052.893 111.468 425 837 106.005 8412 ! 4.704.615
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IMMOBILIZZAZION] FINANZIARIE

1> _1%- 6

PARTECIPAZIONI

Partecipazioni in imprese controllate

23.767

23.767

100%

Partecipazioni in imprese collegate

Altre Imprese

Totale

23.767

23767

100%

CREDITI

Crediti vs imprese controllate

Crediti vs imprese collegate

Crediti vs altre imprese

Crediti vs personale dipendente

Crediti vs iscritti

Crediti vs altri

Totale

DEPOSITI CAUZIONALI E VINCOLATI A M/L TERMINE

C/C bancari vincolati

3.013.003

3.013.003

100%

Depositi cauzionali su locazioni passive

Altri depositi cauzionali

Totale

3.013.003

3.013.003

100%

TITOLI

Titoli emessi e garantiti dallo Stato e assimilati

398.481.394

282 423618

116.067.776

41%

Altri titali

71.394.506

9.246.700

62.147.806

672%

Totale

469.875.900

291.670.318

178.205.582

61%

TOTALE IMMOBILIZZAZION| FINANZIARIE

472.912.670

291.670.318

181.242.352

62%
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FRO010870956 FRANCE (GOWT OF) 25/04/2060 4 =" 1270000 1228 922 82
FRO0O10447367 FRANCE (GOWVT OF) 25/07/2040 1.8 | EUR 11175000 12.896.295 24
FROOO0188799 FRANCE (GOWT OF) 25/07/2032 3,15 | EUR 1094000 1603.261,17
FRO0O11008705 FRANCE (GOWVT OF) 25/07/2027 1,85 | EUR 500000 536.833,70
T0004513641 BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2025 5 | EUR 950000 941.993 .17
0004532559 BUONI POLIENMALI DEL TES 01/09/2040 5 ] Bl 1360000 1.230.954 80
[TO004085210 BUONI POLIENMALI DEL TES 15/09/2017 21 | EUR 448000 491.841,34
To004243512 BUOMI POLIENMALI DEL TES 15/09/2023 2 6 ] [ELUR 686000 725.926,70
[TO004604671 BUONI POLIENMALI DEL TES 15/09/2021 2.1 = 517000 502 901,30
0003745541 BUONI POLIENMALI DEL TES 15/09/2035 2,35 | EUR 988000 1.002 996,86
TO004019581 BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2016 3,75 | EUR 650000 64338668
[T0004545890 BUONI POLIENMALI DEL TES 15/09/2041 2 55 | EUR 13160000 11.249.319.93
To004761950 BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2016 4 75 | EIR 20000000 18 455 175,08
ITo004002827 BUONI POLIENMALI STRIP 01/08/2035 ZERO COUPON ] ELR 5570000 1479.787 32
[TO004 288640 BUONI POLIENMNALI STRIP 01/08/2039 ZERO COUPON | EUR 4060000 872.963,60
[To004781958 BUONI ORDINARI DEL TES 14/12/2012 ZERO COUPON | EUR 20000000 18.899 634 91
FRO010809491 FRAMNCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2045 ZERO COUPOMN | EUR 4350000 1237 911,11
FRO010809517 FRANCE QAT FUNGIBLE STRP 25/04/2046 ZERO COUPON | EUR 1530000 41207315
FRO010809533 FRANCE QAT FUNGIBLE STRP 25/04/2047 ZERO COUPON | EUR 1590000 469.375,82
FRO010809558 FRANCE OAT FUNGIBLE STRF 25/04/2048 ZERO COUPON | EUR 1650000 439 645,67
FRO010809574 FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2049 7ERO COUPOM | EUR 2320000 564 836,14
FRO0O10809608 FRAMNCE QAT FUNGIBLE STRFP 25/04/2050 ZERQ COUPOMN ] [ElR 10798000 239826143
FRO010809624 FRAMCE QAT FUNGIBLE STRP 26/04/20561 ZERQO COUPOMN | EUR 4162000 955 624,92
FRO010809863 FRAMCE DAT FUNGIBLE STRP 25/04/2043 ZERQ COUPOMN ] [ELR 2960000 788.321 65
[T0001246807 BUONI POLIENMALI PRINCIFP 01/11/2026 ZERO COUPON = 2745000 1.191.348,10
T0001464 186 BUONI POLIENMALI PRINCIP 01/05/2031 ZERO COUPON | EUR 4150000 1372 587,04
0003246250 BUONI POLIENNALI PRINCIP 01/08/2017 ZERO COUPON | EUR 1165000 917.779,96
[T0003540371 BUONI POLIENMALI PRINCIP 01/08/2034 ZERO COUPDN | EUR 5970000 1 667 658,85
[T0003649172 BUCONI POLIENNALI PRINCIFP 01/02/2020 ZERO COUPON | EIR 1488000 1.030.903.21
ITo004288574 BUONI POLIENMNALI PRINCIF 01/08/2039 ZERO COUPDN ] ElR 8400000 1.793.158.48
1448235NPOLIZZA POLIZZA, LA VENEZIA | EUR 20000000 22 577.028,10
105524NPOLIZZA CATTOLICA POLIZZA 8/5/M13 | EUR 20000000 22 B853.178,02
2T18NPOLIZZA CATTOLICA POLIZZA 28/07/16 | EUR 3000000 30435734
FROD10631614 HEBC FRANCE 19/06/2013 5,75 | EUR 1200000 1.228.226.97
XS0321515073 MEDIOBANCA 20/12/2012 4 875 | EUR 8000000 7.970.721.91
TE52TNPOLIZZA GEMNERAL| ASSNI POLIZZA T5527 | EUR 10000000 11.862 246,03
X50371409292 DNB BANK ASA 20/06/2013 5 875 | EUR 8000000 803553890
X50341224151 UBS AG LONDOM 21/01/2013 4,875 | EUR 8020000 7.970.713.04
XS50345983638 UNICREDIT SPA 12/02/2013 4 875 | EUR 12260000 12 202 930,62
0136066NPOLIZZA, AXA MPS POLIZZA TARIFFA 36EP ] [ELUR 20000000 23 TAT 57958
0004747066 BANCA POP ETRURIA 20/07/15 4 10 = 20000000 20.000.000,00
X50307699701 DANSKE BANK A/S 29/06/2012 4,75 | EUR 1500000 1.494 186,24
XS0354843533 SOCIETE GEMERALE 28/03/2013 5,25 | EUR 13950000 13.918.710 62
DEDOODBS5501 DEUTSCHE BANK AG 24/09/2012 4 875 | EUR 1500000 1.495 857 56
ES0413900178 BANCO SANTANDER SA 14/11/2012 4 5 | ER 3700000 3675.014,72
X50267516598 ING VERZEKERINGEN NV 18/0%2013 4 | EUR 7030000 £.890.156,31
X30220626555 HSBC FINANCE CORP 08/06/2012 3,375 | ElR 3000000 2968 619,76
X50250172003 BBEVA SENIOR FINANCE SA 22/04/2013 4 ] [ELR 1500000 1.478.943 60
XS0327156138 MOMNTE DEI PASCHI SIEMA 25/10/2012 5 | EUR 2500000 249021038
X30372104710 CREDIT AGRICOLE LONDOM 24/06/2013 6 | EUR 14800000 14.903.357 34
D105345NPOLIZZA ASS NI CATTOLICA POL TARIFFA CUA1 ] EUR 1500000 1687 573,35
DEDODADTRTKT ALLIANZ FINAMNCE Il BV, 06/03/2013 5 | EUR 6750000 6.744 566,37
X50365381473 BANK OF SCOTLAND PLC 23/05/2013 5 625 | EUR 4220000 4214 274 87
0137265NPOLIZZA AXA MPS POLIZZA SCADENZA 25/02/2014 | EUR 5000000 5.606.038,95
T0004383086 MEDIOCREDITO FRIULI MG 10/06/2013 5,15 | [ELR 10000000 10.000.000,00
XS0173287516 MONTE DEI PASCHI SIENA 30/07/2013 4,375 ] [ELUR 3700000 3647 563,86
XS0229097208 CRED SUISSE GP FIN [US) 14/09/2012 3125 | ER 3000000 2.945 808 52
X50363669408 ROYAL BK SCOTLND GRP PLC 15/05/2013 5,25 | EUR 4225000 4.204.139,33
XS0380588607 CREDIT AGRICOLE CIB 31/12/2013 ZERO COUPON ] EUR 10000000 12 240 891,26
X50283389962 JP MORGAN INTL DERIVATIV 25/01/2022 VARIABLE | EUR 10000000 10.259 136,22
X50360469372 ROYAL BK OF SCOTLAND PLC 23/12/2020 ZEROQ COUPON | EIR 10000000 10 260 671,41
X50362912650 ROYAL BK OF SCOTLAND PLC 31/12/2013 ZERO COUPON | EUR 10000000 12.115.683.21
NL0094Q94397 SERIES 19 EUR 35,600,000 CAPITAL PROTECTED. NOTES 2031 = 35600000 35.946 371 47
Too04288327 F2I CLB MM ] [ELR 10 5672 006,07
LU0126019214 ABS-INVEST | ELUR 100 386 500,00
TO004267990 FONDO FEDORA | EUR 239 59.736.000,00
LU0000000009 OPTIMUM EVOLUTION FUND SIF - PROPERTY Il ] EUR 7000 5600.000,00
TOTALE 469.875.900,08
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GREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE

CREDITI VS IMPRESE

Crediti vs imprese controllate

Crediti vs imprese collegate

Totale

CREDITI VS PERSONALE DIPENDENTE

Acconti ai dipendenti

500

500

-100%

Prestiti ai dipendenti

Altri crediti vs dipendenti

Totale

500

500

-100%

CREDITI VS ISCRITTI

Crediti vs iscritti per contributi dovuti

56.130.920

45.868.456

10.262.465

22%

Crediti vs iscriiti per rateizzazione

1.458.713

968.269

490.444

51%

Crediti vs iscriiti per interessi e sanzioni

16.179.897

10.599.229

5.580.668

53%

Totale

73.769.530

57.435.954

16.333 576

28%

GREDITI VS INQUILINATO

Crediti vs conduttorn

138.373

141.694

-51%

Credili per deposili cauzionali attivi

Crediti per interessi di mora

Crediti per oneri accessori

Crediti per rapporii di locazione estinti

74711

74711

100%

Totale

213.084

66.984

-24%

GREDITI VS STATO

Acconti d'imposta IRPEG

Acconti d'imposta IRAP

Acconti d'imposta ICI

Crediti d'imposta su dividendi

Crediti vs INPS

Credili vs INAIL

Crediti vs Erario

182.905

14

182.891

1274499%

Crediti vs Erario per CF Pensionati

Tolale

182.905

14

182.891

1306364%

CREDITI VERSO ALTRI

Crediti diversi

2.547

62.557

60.010

-96%

Fornitori conto anticipi

43.211

43.211

-100%

Depositi cauzionali

1.925

1.925

Crediti vs organi amministrativi e di controllo

78.629

91278

12 649

-14%

Note di credito da ricevere

280

2.578

2298

-89%

Crediti vs banche

174.422

51.338

123.085

240%

Anticipazioni spese legall decreti d'ufficio - -
Anticipazioni spese legali decreti iscritti morosi - -
Crediti v/s pensionati conguaglio fiscale - 307 - 307 -100%
Al - -
CREDITI VS BPCI CARTA PREPAGATA 2993 2 554 444 17%
Crediti verso MPS carta prepagata - -

Totale 260.801 255.748 5.053 2%

TOTALE CREDITI DELL' ATTIVO CIRCOLANTE 74.426.320 57.972.284 16.454.036 28%
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ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NOM COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI
INVESTIMENTI DI LIQUIDITA
Pronti c/termine 10.136.035 139.342.838 |- 129.206.803 -93%
Totale 10.136.035 139.342.838 - 129.206.803 -39
ALTRI TITOLI AFFIDATI IN GESTIONE PATRIMONIALE
Titoli di stato - 23.342.396 |- 23.342 396 -100%
Obbligazioni ordinarie area Euro 2575451 16.809.908 i- 14.234 A57 -85%,
Obbligazioni ordinarie estere - 4.975.072 i 4975072 ~100%
Partecipazioni area Euro 117.900 5145884 i 5.027.984 -98%
Partecipazioni estere - 2.779.850 i 2.779.850 -100%
FDI area Euro 43.505.646 33.679.430 9.826.216 29%
FDI esteri - -
Conto Transitorio Switch
Totale 46.198.997 86.732.540 - 40.533.543 A7%
ALTRI TITOLI IN GESTIOME DIRETTA
Titoli di stato
Obbligazioni ordinarie area
Obbligazioni ordinarie estere
Partecipazioni area Euro
Partecipazioni estere
FDI area Euro
FDI esteri
Totale
TOTALE ATTIVITA FINANZ. CHE NON COSTITUISCONO IMMOB._NI 56.335.032 226.075.378 - 169.740.346 -T5%
/8-> -2 & % $T U - 22 --C- % S - Lk K% x-S -4
2 & % %12 $$ 1 3 1( &= " T 2%-1 = " 1" Q031 oo hllh !
Tl N Bhal %
LR B HE - " TS /S 2100 2 -1 0 $-1 " $1Y 4
g --/-4" /B> -1 % - % . BW/V- / %Y --1 oF C O - %>
>~ % /%" % - %% -0 2 & % ) VAR 1> - - 1I%0
/&> - <1y ST T F 1 ) " 1 % 0$% -1 $ oC -
*1/>* - &l 6
Titoli di Stato 23342 396,5 23342 396,5
Obbligazioni ord_area Euro 16.809.908,5 142344575 25754510
Obbligazioni ord.estere 49750716 49750716
Partecipazioni area Euro 51458842 50279842 117.900,0
Partecipazioni estere 27798497 27798497
Pronti contro termine 139342 8381 129 206.803,3 | 10.136.034,8
FDI area Euro 336794304 | 93262159 43 505.646,3
Totale 202.732.982,4 | 9.826.215,9 . 156.224.166,2 | 56.335.032,1
I$s & ™ --1 § %h-- g -/ %0 - 0 $0C -6
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- a - o -
X50345933633 UMICREDIT SPA 12/02/2013 4, 875 C EUR 500000 890136
X50354843533 S0CIETE GENERALE 28/03/2013 5 25 C EUR 900000 918405
X50267516598 ING VERZEKERINGEN NV 18/09/2013 4 C EUR 350000 351750
X50372104710 CREDIT AGRICOLE LONDON 24/06/2013 6 C EUR 400000 415160
[T0003128367 EMEL SPA C ELR 37500 117900
IT0004301054 PRIMA FIX EMERGENTI-Y C EUR 101564639 1167282 4
IEQD30487957 THEMA FUND-EUR C EUR 6991317 0
FRODO7477146 AMUNDI ARBITRAGE VAR 2 C EUR 225121 T23556.9
FRO010556860 AMUND| ACTIONS EMERGENTSA C EUR 96,394 4236311,94
FRO010729475 AMUNDI CRED OPPORTUN GARANTI C EUR 2350 23500000
LUDS62498344 AMUNDI MMKT-SHRT TRM EUR-ACD C EUR 1302825 3 1300000
IEDOB3X8GNED BLACKROCK GL EQTY FOCUS-XEURH C EUR 52322 59 4089376,67
LU0292323184 SISF QEP GL ACTIWVE VALJAEURHG C EUR 57006.,04 4368372 85
LU0508196556 FRANK-GLOBAL GRWTH- ACCEUR-H1 C EUR 405186386 412074555
TOTALE 46.198.997,31
$0C-1¢ /7" & 1 LIl | - LI e % - " / $> - " -0
ONERI FINANZIARI DA TITOLI ISCRITTI NELL'ATTIVO CIRC.
Scarti di emissione negativi - -
Perdile su cambi 294.703 112675 182.028 162%
Sconti su contratti a termine in valuta estera - -
Perdite su contratti a termine in valuta estera 646 117 542 042 104 076 19%
Minusvalenze da negoziazione titoli di stato 1.437 222 826.511 610.711 74%
IMinusvalenze da negoziazione fitoli obbligazionari 451.958 - 451.958 100%
Minusvalenze da negoziazione Partecipazioni 1.246.086 401.376 344 710 210%
Minusvalenze da negoziazione Altri Titoli 246 264 - 246 264 100%
Differenziali negativi su futures - -
Differenze negalive cambi da valutazione - 34689 - 34 689 -100%
Scarti di negoziazione negativi - -
Commissioni di protezione - 84 786 i- 84 786 -100%
Totale 4.322.350 2.002.079 2.320.271 116%
COMMISSIONI E BOLLI SU TITOLI
Commissioni e bolli Credit Agricole - -
Commissioni e bolli Pionear - -
Commissioni e bolli MPS - -
Commissioni e bolli ns deposito 7.968 177.436 - 169.468 -06%
Commissioni e bolli Julius Baer - -
Commissioni e bolli c/c GPM 512 771 353.299 159 472 45%
Totale 520.739 530.735 - 9.996 -2%
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
Minusvalenze da valulazione titol di stato - 662.261 - 662.261 -100%
Minusvalenze da valutazione titoli Obbligazionari 108 209 7511 100 698 1341%
Minusvalenze da valutazione Partecipazioni 22 350 170.551 i- 148 201 -87%
Minusvalenze da valutazione Altri Titoli 3.211.621 - 3.211.621 100%
Minusvalenze da valutazione immobili locati - -
Totale 3.342.180 840.323 2.501.857 298%
TOTALE COSTI 8.185.269 3.373.137 4.812.132 143%
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INTERESSI SU TITOLI
Interessi su fitoll Credit Agricole - -
Interessi su fitoli Pioneer - -
Interessi su fitoli MPS - -
Inleressi su obbligazioni al 31.12 15.233.075 13.906.712 1.326.363 10%
Scarti di emissione positivi - -
Dividendi 360 856 293 413 76443 26%
Interessi su PCT 1.254.026 450.143 803.883 179%
Ulili su cambio 813.192 308.572 504.620 164%
Premi su contratti a termine in valula estera - -
Utili su contratti a termine in valuta estera 263.764 122 193 141 571 116%
Plusvalenze da negoziazione Titoli di Stato 1.490.463 65.936 1.424 527 2160%
Plusvalenze da negoziazione Titoli Obbligazionari 10.090 1.744 535 i- 1734 445 -99%
Plusvalenze da negoziazione Partecipazioni 1.446 833 1.260.936 185897 15%
Plusvalenze da negoziazione Altri Titoli 909 800 554 909 246 | 164139%
Differenziali positivi su futures - -
Interessi su litoli Julius Baer - -
Differenze positive su cambi da valutazione 804 915451 - 914 647 -100%
Interessi ns deposito 13 003 - 13 003 100%
Scarti di negaziazione positivi - -
Totale 21.804.906 19.068.445 2.736.467 14%
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
Riprese di valore titoli di stato - 11458 - 11 458 -100%
Riprese di valore titoli Obbligazionari 0 9553 i- 9553 -100%
Riprese di valore Partecipazioni - 20951 i- 20.951 -100%
Riprese di valore Altri Titoli - 374.624 - 374.624 -100%
Riprese di valore immobili locati - -
Totale - 416.586 - 416.586 -100%
TOTALE RICAVI 21.804.906 19.485.031 2.319.875 12%
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DISPONIBILITA' LIQUIDE

DERPOSITI BAMCARI
BML c/c ordinario - 210933 - -
BML c/c interessi e sanzioni - 210755 - -
BML c/c rateizzazioni - 211007 - -
BPCI c/c ordinario 100.574 145811 - 45 237 -31%

Banca di Brescia - -
Credit Agricole cfc ordinario 370.993 402432 ;- 31.439 -8%

Credit Agricole chalutario USD - -
Credit Agricole chalutario GBP - -
Credit Agricole civalutario YEM - -
Pioneer cfc ordinario 36.695 781.347 - 744 652 -95%

Pioneer chalutario USD 521 39.245 - 38.724 -99%

Pioneer civalutario GBP 1.380 133.098 - 131.719 -99%

Pioneer chalutario YEMN - 36.729 - 36.729 -100%
Pioneer civalutario DKK - 997 - 937 -100%
Pioneer cfvalutario SEK - 7379 - 7.379 -100%
MPS cfc ordinario GPM 572.888 - 572888 100%
MPS cfc ordinario 13.367.113 403_ 464 12.963.650 3213%
MPS cfc contributi n. 9544209 257500 10.212 224 - 9. 954 724 -979%

MPS cfint. & sanzioni cfc 3545050 9173 359.520 - 350347 -97%

MPS cirateizzazione cfc 9546077 4842 273.269 i- 268427 -98%

Banca S_Paolo di Brescia - -

Credit Agricole cialutario AUD - -

MPS ci/spese leagli cfc 3971747 3.490 A7 505 - 44 015 -939%%

B. POP. SONDRIO cfc 5505X77 7.740 17.904 - 10.164 -57%

Julius Baer unicredit euro 11.721 41.982 - 30.261 -72%

JB UNICREDIT CHF - -

JB UNMICREDIT GBP - -

JB UMICREDIT JPY - -

JB UMICREDIT USD - -

JB UNMICREDIT NOK - -

Pioneer chalutario ZAR - 26.334 - 26.334 -100%
Pioneer civalutario MOK - a7 33.280 :- 33.297 -100%
MPS GPM CAD 4.743 28 967 - 24 223 -849%

MPS GPM CHF 5.002 3.923 1.080 28%

MPS GPM EUR - 905 328 673 - 329 577 -100%
MPS GPM GBP 3.484 57 674 - 54.190 -9495

MPS GPM MNOK 395 13.926 - 13.531 -97%

MPS GPM SEK 1.755 7406 i- 5651 -76%

MPS GPM USD 8.727 7.173 1.554 22%

MPS GPM JPY 1.315 23.983 - 22 669 -95%

MPS GPM DKK 906 3463 - 2 547 7495

Pioneer chalutario CHF - 12.454 - 12 454 -100%
Credit Agricole chalutario CHFE - -

Banco Popolare Lajatico cfc ord 3010847 - -

Banca Etruria c/c 91870 17.757.099 1.741.653 16.015.446 920%
Crediti Agricole c/valutario CAD - -

Generali AM C/EUR 138.066 639.128 - 501.062 -78%

BMP Paribas c/get c/c 869100 25221890 - 25.221.890 100%
Generali2 BMP c/c 869700 25.311.739 - 25.311.739 100%
BMNP Paribas c/gest dir depositaria cc 86 - -

Totale 83.198 829 15 830933 67 367 896 A26%

DEMAROD. ASSEGHMNI E VALORI IMN CASSA

Monete nazionali 1.791 832 960 1158%
Valute estere - -

Walori bollati - 27 - 27 -100%
Assegni - -

Totale 1.791 859 932 108%

DEPOSITI POSTALI
Ente Poste cfc ordinario 23 266 43 455 (- 20188 -46%
Ente Poste c/deposito spedizione - -
Ente Poste c/affrancatrice -
Ente Poste cfcred spec n 1114 190 212 i- 22 -10%
Ente Poste c/affrancatrice 3009-009 - -
Ente Poste c/affrancatrice 3009-010 - -
Ente Poste c/affrancatrice 3005-013 - -
Ente Poste c/affrancatrice 3008-017 - -
Ente Poste c/affrancatrice 3003-019 1.983 3.288 - 1.3058 -40%

Totale 95 435 46 5L - 51 516 AR5
TOTALE DISPONIBILITA LIQUIDE 83226 059 16 878 747 67.347 312 4248,
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RATEI E RISCONTI ATTIVI

RATEI ATTIVI
Ratei Attivi - -
Ratei Attivi su titoli 4 493 274 4114 942 378.332 9%
Altri - -
Totale 4 493 274 4114 942 378.332 9%
RISCONTI ATTIVI
Risconti Aftivi 55.839 16.729 39.110 234%
Altri - -
Totale 55.839 16.729 39110 234%
TOTALE RATEI E RISCONTI ATTIVI 4549 113 4 131.671 417 442 10%
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F_do svalutazione crediti - - - _

F do svalutazione crediti per interessi e sanzioni 9184 114 5597 622 14.781.736

F _do rischi per cause passive - _

F_do oneri e rischi diversi 2.000.000 - 2.000.000
F_do rischi per restituzione montante agh over 65 1.067 4871- 1.067.487 - 2.649 520 2.649 520
Totale Fondi per rischi e oneri 12.251.601 .- 1.067.487 - 8.247.142 19.431.256
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Valore al 31/12/2010 28.362
Quota stanziata a conto economico 11.520
Indennita liquidate nell'esercizio 1615

Trasferimento al f.do pensione

Imposta sostitutiva 116

Arrotondamento -
Ipgr ™ #$% &1 +)) bl VAN | " 21%& /1y $- - $ 0C -

( 46

Dirigenti 3 0 0 3 3

Impiegati 19 0 1 18 18

Totale 22 0 1 21 21

$OC-1$ %M SCT/SY % %N (L ) Lo

Area A 3 3
Area B 9 9
Area C 5 6
Area Quadri 1 1
Area Dirigenti 3 3
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GEBITI
DEBITI VERSO BANCHE
Debiti verso Banche 680 444 AATO07E T ABY 634 HZEg
A debiti Ve banchg - T
Totaie EE0 444 AATOOTE TS ABEEEA iEEg
ACTOMNTI
Anticipi da iscritti - -
Anticipi nicevuti dai conduttorn HEATE SHFEAE T TGETGTE eAEE
Altri_ anticipi - -
Totaie 12476 SO7 548 RECNY 545G
DEBITI VE FORNITORI
Fornitori di_beni e senizi 3957508 305 052 A0.493 355
Debiti vs fornitori_per ritenute a garanzia - N
itenute dacconio ciransitono, 96997 2061 5944 3%
Totaie 352953 35T AES 4569 2%
DEBSITI VE FORNITORI PER FATTURE DA RICEVERE
Fatiure da ricevere Zi704E 248855 39877 L
Totaie 97098 245 595 17 31877 3%
DEBSITI RAPPRESENTATI DA TITOL DI CHREDITO
Cambiali passive - -
Altri - -
Totaie - -
DEBITI VE TMPRESE CONTROLLATE
Debiti finanziari - -
Altri - -
Totaie - -
DEBITI VE IMPRESE COLLEGATE
Diebiti finanziari - -
Adtri - -
Totaie - -
DEBITI VE STATS
Debiti vs Stato - -
Altri - -
Totais - -
BESITT TRIBUTAR
RPEG - SO 5T Z05 575 SA605%
RAE - 248 10 248 “100%%
i - -
Ritenute daccontio su indenmita di matermita §35 - 655 A0EE
Ritenute dacconto professionisti E5 554 30. 867 21687 T0%
Ritenute irpef (cod. 1001} 999 269 804713 18856 0%
Ritenute irpef su TER ( cod. 1042} - -
Ritenute irpef su Go.C0.Go. ( cod. 10041 AEAT 485 (533 539
mposta sostitutiva_su rivalutazions 1ER (cod. 1712} a7 z7 20 752
Ritenuta addizionale regionale - -
Ritenuta comunale irpef. - -
Ritenuta regionale irpef da 790 - -
Altri debiti_tributari - -
Ritenuta irpef su arretrati (cod. 1002) - 40970 L4089 Hooge
Ritenuta com.le irpef da 730 - -
Saldo irpef da 730 - -
Ritenuta dacconto su_provw.ni { cod. 1038) - -
Debiti vs Erario_per GF Pensionati - -
Totaie SEA6250 A987AF T 64874 359
DESITI VE ISTITUT O PREVIDENZA E DI SICUREZZASOCIALE.
Oneri prev.ii su MG 7543 16255 AIFEA 9%
Contr INPS 10% a carico professionisti 490 4301 20 Si5s8a
Contr IMNPS 10% a carico committente 251 264 40 L
Contr.iMPS 14% a carico professionisti - -
Contr.iNPS 14% a carico committente - -
Debiti vs (MNP S (D10} SE7EEY 8303 1) AHEE
Diebiti vs [MNAIL 35 295710 260 “88%
Totaie 947240 q00.478 10,822 Rk
DEBITI VE PERSCHNALE DIPENDERNTE
Debiti per_stipendi - :
Debiti_per ferie maturate non godute TA3ET 65 836 E539 55
Altri - -
Totaie TA367 65 836 5531 555
DESITI VS ISCHITTI
Debiti per eccedenze di versamento, 3024473 270090 3047383 RL
Debiti_ per contributi da rimborsare - -
Debiti per indennita di maternita da liquidare - -
Debiti per prestazion previdenziall - -
Altri - :
Totais 30247473 2720090 304383 L
FONDI PREVIDENZIALED ASSISTENZIAL
Fondo Pensione di Wecchiaia A7 EF0.23 A0 387847 TABT AT REES
Fondo Pensione di invalidita, 2589396 1.976.395 343 00z 169
Fondo Pensione di Inabiiita 3527838 347 589 5. 24 255
o Pensione ai Superstiti 6,898,849 5,358,198 .502.65 g%
Fondo Benehci Assistenziall - -
Fondo Aitri Benefici Assistenziali 861,735 398399 AB3 496 RRLE
Totaie 58 575 841 A8 506 7486 9 766795 2%
ALTRI DEBITI
Debiti vs organi di_amminisirazions e di controlio FEAD 45934710 §.354 555,
Debiti vs collaboratori - -
Debiti vs GNPI - -
Debiti vs Coliegi Provinciali 51539 SEE5 T
Debiti vs aiiri_per incassi non abbinati ZdA 844 83745
Debiti vs Diners - -
Debiti vs pensionati per conguagiio fiscaie - AT
Debiti diversi HG.870 i385
Depositi cauzionall su 1ocazion attve AF9TAE 84 38E T
Debiti per interessi passivi su depositi cauzional - 4,694 10
Debiti vs F.do Pensione Compl. dipendenti 0 - -
Debiti vs Visa 202! 16,891
Debiti per incassi in nconciiazione cic 9.598Z 5 435
Crtransitorio Previnet - -
Totais 508 371 3307631 EELTA
TOTAE DESIT B3 AEETGTVE E4THEE 596 e
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FOMDI PREVIDEMZIALI ED ASSISTENZIALI
Fondo Pensione di Vecchiaia 47.870.123 40.387.647 7.482 476 19%
Fondo Pensione di Invalidita 2.289.396 1.976.395 313.002 16%
Fondo Pensione di Inabilita 352.838 347.589 5.248 2%
Fondo Pensione ai Superstiti 6.898.849 5.396.196 1.502.653 28%
Fondo Benefici Assistenziali - -
Fondo Altri Benefici Assistenziali 861.735 398.319 463 416 116%
Totale 58272 911 48 506.146 9.766.795 20%
2ol IESEUTELLEEE 1 B $1 (" - +)), I$4 1*_1$-15
PENSIONI AGLI ISCRITTI
Pensione di vecchiaia 374717 3187 642 527 076 17%
Pensione di invalidita 121.278 106.923 14.355 13%
Pensione di inabilita 25658 17.234 8.423 A9%,
Pensioni ai superstiti 275743 221582 54160 24%,
Perequazione automatica delle pensioni 258.068 195.424 52 644 32%
Totale 4.395 464 3.728.806 BRE 658 18%
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Fondo/Pensione di Vecchiaia 13 13 0 2%
Fondo/Pensione di Invalidita 19 18 0 2%
Fondo/Pensione di Inabilita 14 20 -6 -32%
Fondo/Pensione ai Superstili 25 24 1 3%

% (&Y o, % - %-_1vI0 " . $1 , $0C -6
Numero pensionati
Pensione di vecchiaia 1.532 1.357 175 13%
Pensione di invalidita 60 57 3 5%
Pensione di inabilita 18 19 1 -5%
Pensioni ai superstiti 276 240 36 15%
Totale 1.886 1.673 213 13%
Hto- 11 IS 1$--(-6

ALTRI DEBITI
Debiti vs organi di amministrazione e di controllo 7.540 16934 i- 8.394 -53%
Debiti vs collaboratori - -
Debiti vs CMPI - -
Debiti vs Collegi Provinciali 5.2 9.883 - 4.662 -A7%
Debiti ws altri per incassi non abbinati 244 844 83.745 161.099 192%
Debiti vs Diners - -
Debiti vs pensionati per conguaglio fiscale - 11T &= 117 -100%
Debiti diversi 40.810 12.563 28.247 225%
Depositi cauzionali su locazioni attive 179.719 184.359 - 4.640 -3%
Debiti per interessi passivi su depositi cauzionali - 1.694 i- 1.694 -100%
Debiti vs F.do Pensione Compl. dipendenti - 0 - - 0 100%
Debiti vs Visa 20255 16.891 3.364 20%
Debiti per incassi in riconciliazione cfc 9.982 5435 4 546 84%
Cftransitorio Previnet - -
Totale 508.371 330.621 177.750 54%
TOTALE DEBITI 63.485.072 54.096.216 9.388.856 17%
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RATEI E RISCONT] PASSIVI

RATEI PASSI
Ratei Passivi 110.902 26.370 84 532 321%
Totale 110.902 26.370 84 532 321%
RISCONTI PASSIVI
Risconti Passivi - 42 352 i- 42 352 -100%
Totale - 42 352 - 42 352 -100%
TOTALE RATEI E RISCONTI PASSIVI 110.902 68.722 42 180 61%
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PATRIMONIO NETTO

FONDO CONTRIBUTO SOGGETTIVO
Fondo contributo soggettivo 474 .080.487 436.862.014 37.218 473 9%
Totale 474.080.487 436.862.014 37.218473 9%

FONDO RIVALUTAZIONE L.335/95
Fondo rivalutazione garantita 107.981.143 102.956.360 5.024 784 5%
Totale 107 981 143 102 956 360 5024 783 5%

FONDO CONTRIBUTO INDENNITA' DI MATERNITA
Fondo contributo maternita 97.820 75670 22.150 29%
Totale 97.820 75670 22150 20%

RISERVA STRAORDINARIA

Fondo riserva straordinaria 79.664.339 66.833.861 12.830.478 19%
Fondo di riserva per utili su cambi 880.762 - 880.762 100%
Totale 80 545 101 66 833 861 13 711 240 21%

FONDO DI RISERVA art 12 comma 7 del Reg to EPPI
Riserva art. 12 Reg to - -
Totale - -

AVANZI/DISAVANZI PORTATI A NUOVO
Avanzi portati & nuovo - -
Disavanzi portati a nuovo - -
Totale - -

AVANZO/DISAVANZO DELL'ESERCIZIO

Avanzo dellesercizio 18.681.509 13.711.240 4.970.269 36%
Disavanzo dell'esercizio - -
Totale 18.681.509 13.711.240 4.970.269 36%
TOTALE PATRIMONIO NETTO 681.386.060 620.439.145 60.946.915 10%
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CONTI D'ORDINE

BENI DI TERZI PRESSO L'ENTE
Beni in Leasing - -
Titoli di Terzi - -
Totale - -

IMPEGNI
Immobilizzazioni c/impegni - -
Altri impegni 5.298 261 41249870 - 35051609 -87%
Totale 5.298 261 41249870 - 35951609 -87%

DEBITORI PER GARANZIE REALI PRESTATE
Garanzie prestate - -
Totale - -

CREDITORI PER GARANZIE REALI RICEVUTE

Fidsjussioni 492 377 600825 - 108 448 -18%
Totale 492 377 600825 i- 108 448 -18%
TOTALE CONTI D'ORDINE 5.790.638 41.850.695 -  36.060.057 -86%
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PRESTAZIONI PREVIDENZIALI E ASSISTEMZIALI

PEMNSIONI AGLI ISCRITTI

Pensione di vecchiaia 3.714.717 3.187.642 527.076 17%
Pensione di invalidita 121.278 106.923 14.355 13%
Pensione di inabilita 25.658 17.235 8.423 49%
Pensioni ai superstiti 275.743 221.582 54 160 24%
Perequazione automatica delle pensioni 255.068 195424 62 644 32%
Totale 4.395 464 3.728.806 666.658 18%

LIQUIDAZION! IN CAPITALE

Liguidazioni in capitale L.45/90 219.028 53.220 165.808 312%
Altre - -
Totale 219.028 53.220 165.808 312%

INDENNITA DI MATERNITA (Legge 379/90)
Indennita di matemnita L.379/90 103.616 105.204 :- 1.588 -2%
Totale 103.616 105.204 - 1.588 -2%

RIMBORSI AGLI ISCRITTI

Rimborsi agli iscritti (art.20 Reg.to EPPI) 585.154 282.732 302.422 107%
Altre - 84 - 54 -100%
Totale 585.154 282 786 302.368 107%

ALTRE PRESTAZIONI PREVIDENZIALI ED ASSISTENZIALI

Benefici assistenziali 853.272 860.824 i- 7.552 -1%
Altre prestazioni prew.li ed ass_li (integrazioni al min) 80.989 87.005 - 65.016 -T%
Altre 527 607 406.971 120.636 30%
Totale 1.461.868 1.354.800 107.068 8%
TOTALE PRESTAZIONI PREV. E ASSIST 6.765.130 5.524.816 1.240.314 22%
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ORGANI AMMIMISTRATIVI E DI CONTROLLOD

COMPENSI| ORGANI ENTE

Compensi CIG 447 156 365.507 81.649 22%
Compensi CDA 341.397 275.329 66.068 24%
Compensi Collegio Sindacale 93.238 89.470 3.769 4%
Totale 881.791 730.306 151.485 21%
RIMBORSI SPESE E GETTONI DI PRESENZA,
Ind. Partecip. CIG 198.200 171.287 26.913 16%
Rimborso spese CIG 271.913 241 686 30227 13%
Ind. Partecip. CDA 42.733 94.962 :- 52229 -55%
Rimborso spese CDA, 179.341 178.585 756 0%
Ind. Partecip. Coll. Sind. 64.514 38.612 25902 67%
Rimborso spese Coll. Sind. 55 175 36.348 18.826 52%
Totale 811.876 761.480 50.396 %
TOTALE ORGANI AMM.VI E DI CONTROLLO 1.693.667 1.4591.786 201.881 14%
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COMPENSI| PROF.LI E DI LAV. AUTONOMO

CONSULENZE LEGALI E NOTARILI

Consulenze legali e notarili 67 656 102330 :- 34673 -34%
Spese legali per contenzioso prev.le 91.986 231470 i- 139 484 -60%
Altre - -
Totale 159 642 333.800 :- 174158 -52%
CONSULENZE AMMINISTRATIVE
Consulenze amministrative 84 409 173.561 - 89151 51%
Senizio amministrativo del personale 12.315 11.865 450 4%
Consulenze informatiche - 41.847 - 41,847 -100%
Consulenze tecniche e finanziarie 275.666 384347 - 108.681 -28%
Altre - -
Totale 372390 611.620 :- 239230 -39%
TOTALE COMPENSI| PROF.LI E DI LAV.AUTONOMO 532.032 945420 - 413 388 -44%
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PERSONALE
PERSOMALE
Stipendi & salari 1.185.402 1.149.829 35574 3%
Oneri sociali e assicurativi (INPS - INAIL) 316.069 301.770 14299 5%
Contrib.tratt to integrativo di quiescenza e simili 107.116 110.541 - 3.425 -3%
Accantonamento TFR 11.520 10.952 568 5%
Accantonamento per ferie maturate e non godute 7.245 5988 1.267 21%
Buoni pasto 39.292 37515 1.777 5%
Altri oneri (polizza sanitaria) 19.015 11.096 7.919 1%
Totale 1.685.659 1.627 691 57.968 45
TOTALE PERSONALE 1.685.659 1.627.691 57.968 4%
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MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO

MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO
Forniture per ufficio (cancelleria) 11.370 28.268
Acquisti diversi - -
Totale 11.370 28.268 - 16.898 -60%

16.897 -60%

TOTALE MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO 11.370 28.268 - 16.898 -60%
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UTENZE VARIE
UTENZE VARIE
Energia elettrica - acqua 21138 27491 - 6.353 -23%
Spese telefoniche 80_760 71.049 9712 14%
Altre utenze (gas) 11.702 1.511 10.192 675%
Totale 113.600 100.051 13.549 14%
TOTALE UTENZE VARIE 113.600 100.051 13.549 14%
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SERVIZI VARI
SERVIZI VARI
Assicurazioni 73.181 64.512 8.669 13%
Assicurazioni per il personale - -
Servizi informatici 431.240 466.532 - 35202 -8%

Servizi pubblicitari - -
Prestazioni di terzi - -
Spese di rappresentanza 59736 62084 - 2.348 -4%
Spese bancarie ( diverse dagli oneri finanziari) - -
Spese selezione del personale - -

Spese mediche 37.388 43.803 i- 6.415 -15%
Spese di formazione del personale 16.497 19.836 i- 3.339 -17%
Trasporti 20 927 22 468 7.450 33%
Quote associative 53.350 36.992 16.359 44%
Rimborsi ai Collegi 391.674 359.026 32 648 9%
Convegni e seminari 617.281 204 758 412 523 201%
Contributo in favore CNPI per costi promozionali - -
Spese postali e di spedizione 20.092 17.105 2987 17%
Noleggi 11.445 10.658 786 7%
Leasing - -
Altre prestazioni e servizi 95239 164 896 - 69658 -42%
Totale 1.837.050 1.472 670 364.380 25%
TOTALE SERVIZI VARI 1.837.050 1.472 670 364.380 25%
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CANONI DI LOCAZIONE PASSIVI

CANONI PASSIV
Canone di locazione 1.722 16.029
Altri - -

Totale 1722 18.029

16.308 -90%

16.307 -90%

TOTALE CANONI DI LOCAZIONE PASSIVI 1.722 18.029 16.307 -90%
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SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO
SPESE DI TIPOGRAFIA
Spese di tipografia 8.907 8.055 852 11%
Spese stampa informativa 197.312 199.072 :- 1.759 -1%
Totale 206.219 207127 i- 908 0%
ALTRE SPESE
Altre spese - -
Totale - -
TOTALE SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO 206.219 207127 i- 908 0%
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ONERI TRIBUTARI
IMPOSTE E TASSE
IRES 328 224 834.067 - 505.843 -61%
IRAP 61.729 65681 - 3.952 6%
ICI 126.118 152 860 - 26.742 -17%
Imposta sostitutiva D. Lgs 461/97 378.705 987 339 i- 608.634 -62%
Imposta smaltimento rifiuti solidi urbani 20771 17.345 3425 20%
Imposta di registro su contratti di locazione 29 911 32852 i- 2941 -9%
Altre imposte e tasse 1.594 3.383 i- 1.789 -53%
Totale 947 052 2093527 i- 1146475 -55%
TOTALE ONERI TRIBUTARI 947 052 2093 527 - 1146475 -55%
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OMERI FINANZIARI
OMERI FINANZIARI DA TITOLI ISCRITTI NELLATTIVO CIRC.
Scarti di emissione negativi - -
Perdite su cambi 294.703 112675 182.028 162%
Sconti su contratti a termine in valuta estera - -
Perdite su contratti a termine in valuta estera 646117 542 042 104.076 19%
Minusvalenze da negoziazione titoli di stato 1.437.222 826.511 610.711 4%
Minusvalenze da negoziazione titoli obbligazionari 451.958 - 451.958 100%
Minusvalenze da negoziazione Partecipazioni 1.246.086 401.376 844710 210%
Minusvalenze da negoziazione Altri Titoli 246.264 - 246.264 100%
Differenziali negativi su futures - -
Differenze negative cambi da valutazione - 34.689 i- 34.689 -100%
Scarti di negoziazione negativi - -
Commissioni di protezione - 84.786 i- 84.786 -100%
Totale 4.322 350 2.002.079 2320271 116%
COMMISSIONI E BOLLI SU TITOLI
Commissioni e bolli Credit Agricole - -
Commissioni e bolli Pioneer - -
Commissioni e bolli MPS - -
Commissioni e bolli ns deposito 7.968 177.436 i- 169468 -96%
Commissioni e bolli Julius Baer - -
Commissioni e bolli c/c GPM 512771 353.299 169472 45%
Totale 520.739 530.735 - 9.996 -2%
COMMISSIONI E INTERESSI BANCARI
Banca BNL - -
Banca Popolare Commercio e Industria 39.884 81.773 - 41.889 -51%
Ente Poste 2.206 1.714 491 29%
MPS 19.057 980 18.078 1845%
Banco di Brescia - -
Spese diverse bancarie - -
non utilizzato - -
B.Pop_Sondrio 5505X77 178 1 177 17676%
Totale 61.325 84 468 - 23.143 -27%
ALTRI ONERI FINANZIARI
Interessi passivi su depositi cauzionali 2 565 1.767 798 45%
Interessi legali per ritardati pagamenti 6.081 2530 3.651 140%
Totale 8.646 4.297 4.349 101%
TOTALE ONERI FINANZIARI 4.913.060 2621579 2.291.481 87%
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ALTRI COSTI

ALTRI COSTI
Pulizia uffici 50.801 46.771 4.030 9%
Spese condominiali 778 1.033 i- 256 -25%
Canoni di manutenzione ordinaria 142 622 89 222 53.401 60%
Libri riviste e giornali 8.703 12 025 i- 3.322 -28%
Manutenzione straordinaria immobili non capitalizzate - -
Spese per elezione organi sociali - 44.598 i- 44.598 -100%
Valori bollati 27 7 20 275%
Formalita legali - -
Totale 202.931 193.656 9.275 5%

COSTI DIVERSI
Costi diversi 23952 15.832 8.120 51%
Totale 23.952 15.832 8.120 51%

OMNERI DELLA GESTIONE IMMOBILIARE
Elettricita 102.081 77.566 24 515 32%
Acqua 8.843 8.425 418 5%
Spese di Pulizia 25615 26.401 i- 786 -3%
Manutenzione 67.128 129.968 - 62.840 -48%
Ascensore 4.2 4.733 - 512 -11%
Fognature - -
Riscaldamento 31.810 30.693 1117 4%
Telefoniche - -
Altri Oneri 592 1.838 - 1.246 -68%
Totale 240.290 279.624 - 39.334 -14%

TOTALE ALTRI COSTI 467.173 489112 - 21.939 4%
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ONERI STRAORDIMARI

SOPRAVVENIENZE PASSIVE
Soprawenienze su contributi 718.931 - 718.931 100%
Soprawenienze su interessi e sanzioni - -
Altre soprawenienze 7.460.013 439.816 7.020.197 1596%

Perdite su crediti contributivi - -
Perdite su crediti per int e sanz - -

Totale §.178.944 439.816 7.739.128 1760%

INSUSSISTENZE DELLATTIVO

Insussistenze su crediti contributivi - 640 529 i- 640 529 -100%
Insussistenze crediti per interessi - -
Altre insussistenze - 3.925 i- 3.925 -100%
Totale - 644 454 i- 644 454 -100%
MINUSWVALENZE
Minusvalenze da alienazione beni immaobilizzati 3.660 - 3.560 100%
Perdite per furti - -
Totale 3.560 - 3.560 100%
ARROTONDAMENTI
Arrotondamenti passivi 539 258 281 109%
Totale 539 258 281 109%
TOTALE OMERI STRAORDINARI 8.183.043 1.084.528 7.098.515 655%
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RETTIFICHE DI VALORE

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
Minusvalenze da valutazione titoli di stato - 662.261 i- 662.261 -100%
Minusvalenze da valutazione titoli Obbligazionari 108.209 7.511 100.698 1341%
Minusvalenze da valutazione Partecipazioni 22 350 170.551 - 148 201 -87%
Minusvalenze da valutazione Altri Titali 3.211.621 - 3.211.621 100%
Minusvalenze da valutazione immaobili locati - -
Svalutazione immobilizzazioni finanziarie 1.234 - 1.234 100%
Totale 3.343.414 840323 2.503.091 298%

TOTALE RETTIFICHE DI VALORE 3343 414 840323 2.503.091 298%
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RETTIFICHE DI RICAVI

RETTIFICHE DI RICAWI
Restituzione contributi indebitamente riscossi - -
Versamenti allo Stato - -
Versamento allINPS dei contributi riscossi - -
Altri - -
Totale - -

RETTIFICHE DI RICAVI PER ACC.TI STATUTARI

Acc.to contributi soggetti al Fondo 42.200.044 40.543.879 1.656.165 4%
Acc._to rivalutazione |_335/95 al Fondo 8.602 475 8.815 527 i- 212 952 -2%
Acc to contributi maternitd al Fondo 125 766 124 049 1717 1%
Totale 50.928.385 49.483 455 1.444 930 3%
TOTALE RETTIFICHE DI RICAWI 50928 385 49 483 455 1.444 930 3%
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CONTRIBUTI

CONTRIBUTI SOGGETTIVI
Contributi soggettivi 41.131.484 39.870.961 1.260.522 3%
Totale 41.131.484 39.870.961 1.260.523 3%
CONTRIBUTI INTEGRATIVI
Contributo integrativo 2% 13.700.059 13.300.000 400.059 3%
Totale 13.700.059 13.300.000 400.059 3%
CONTRIBUTI L_379/90
Contributo per indennita di maternita 125766 124.049 1.717 1%
Totale 125.766 124.049 1.717 1%

CONTRIBUTI DI SOLIDARIETA’
Contributo di solidarieta - -
Totale - -

INTROITI SANZIONI AMMINISTRATIVE

Interessi e sanzioni 5.580.668 1.415.115 4.165.553 294%

Totale 5.580.668 1.415.115 4.165.553 294%
CONTRIBUTI DA ENTI PREVIDENZIALI

Contributo soggettivo da ricongiunzione L.45/90 1.068.560 672.918 395.643 59%

Contributo integrativo da ricongiunzione L 45/90 - -

Altri - -

Totale 1.068.560 672.918 395642 59%

CONTRIBUTI RISCOSSI PER CONTO INPS
Contributi ex. Art 2 commi 26,28 L_335/95 - -
Totale - -

ALTRI CONTRIBUTI
Contributi da destinare - -
Citransitorio rateizzazione - -
Citransitorio interessi e sanzioni - -
Conto transitorio assegni decreti - -
Citransitorio spese legali MPS - -
Totale - -

TOTALE CONTRIBUTI 61.606.537 55.383.043 6.223.494 11%
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CAMNONI DI LOCAZIONE
PROVENTI CANONI DI LOCAZIONE
Locazioni attive 2.501.047 3.317.590 i- 816.543 -25%
Addebito spese e imborso spese 106.792 141.629 i- 34836 -25%
Interessi e sanzioni su ritardati pagamenti 452 686 i- 234 -34%
Arretrati su rinnovi contrattuali 14.476 90.700 :- 76.223 -84%
Altri - -
Totale 2.622 767 3.550.605 i- 927.838 -26%
TOTALE CANONI DI LOCAZIONE 2.622 767 3.550.605 :- 927.838 -26%
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INTERESSI E PROVENTI FINANZIARI DIVERSI
INTERESSI SU TITOLI
Interessi su titoli Credit Agricole - -
Interessi su titoli Pioneer - -
Interessi su titoli MPS - -
Interessi su obbligazioni al 31.12 16.233.075 13.906.712 1.326.363 10%
Scarti di emissione positivi - -
Dividendi 369.856 293.413 76.443 26%
Interessi su PCT 1.254 026 450.143 803.883 179%
Utili su cambio 813.192 308.572 504620 164%
Premi su contratti a termine in valuta estera - -
Utili su contratti a termine in valuta estera 263.764 122193 141 571 116%
Plusvalenze da negoziazione Titoli di Stato 1.490.463 65.936 1.424 52T 2160%
Plusvalenze da negoziazione Titoli Obbligazionari 10.080 1.744 535 . 1.734.445 999,
Plusvalenze da negoziazione Partecipazioni 1.446.833 1.260.936 185.897 15%
Plusvalenze da negoziazione Altri Titoli 909.800 554 909 246 164139%
Differenziali positivi su futures - -
Interessi su titoli Julius Baer - -
Differenze positive su cambi da valutazione 804 915.451 i 914 64T 100%
Interessi ns deposito 13.003 - 13.003 100%
Scarti di negaziazione positivi - -
Totale 21.804 9306 19.068 445 2 736.461 14%
INTERESS!I BANCARI E POSTALI
Interessi BNL - -
Interessi BPCI 707.350 297.987 409.363 137%
Interessi Banco di Brescia - -
Ente Poste 953 1.069 i 116 A1%
MPS clordinario 328.028 72.898 265130 350%
Interessi su cfc GPM 17.999 3.797 14.203 374%
B.Pop.Sondrio 5505X77 3427 143.639 i- 140212 _98%
B Pop Lajatico - -
Totale 1.057.757 519.390 538.367 104%
PROWVENTI FINANZIARI DIVERSI
Interessi da mutui e prestiti agli iscritti - -
Interessi su dilazioni di pagamento agli iscritti 87.665 63.987 23.678 37%
Interessi da mutui e prestiti ai dipendenti - -
Interessi su deposito Tesoreria Stato - -
Utili da partecipazione societarie - -
Altri proventi - -
Totale 87_665 653.987 23.678 37%
TOTALE INTERESSI E PROVENTI FINANZIARI DIVERSI 22 950328 19.651.822 3.298.506 17%
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ALTRI RICAVI

ALTRI RICAVI E PROVENTI

Proventi da abbonamenti e pubblicita

Abbuoni e sconti attivi - 0 100%
Altri 55000 125.000 i- 70.000 -56%
Totale 55000 125.000 i- 70.000 -56%
TOTALE ALTRI RICAVI 55000 125000 i- 70.000 -56%
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PROVENTI STRAORDINARI
SOPRAVVENIENZE ATTIVE
Soprawvenienze su contributi 10.977 918 391 474 10.586 444 2704%
Soprawenienze su inferessi e sanzioni 1.056 619 493 396 563 223 114%
Altre sopravwvenienze 1.262 128 174 757 1.087 371 622%
Arrotondamenti - -
Totale 13.296 665 1.059 627 12 237 038 1155%
INSUSSISTENZE DEL PASSIVO
Insussistenze del passivo 350657 211.609 139.048 66%
Insussistenze attive interessi - -
Altre insussistenze - -
Arrotondamenti - -
Totale 350.657 211.609 139.048 66%
PLUSVALENZE
Plusvalenze da alienazione beni ammortizzati 752 878 - 752 878 100%
Risarcimento assicurativo - -
Totale 752 878 - 752 878 100%
ARROTONDAMENTI
Arrotondamenti attivi 67 17 49 284%
Totale 67 17 50 20949%
TOTALE PROVENTI STRAORDINARI 14 400267 1.271.253 13.129.014 1033%
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RIACCERTAMENTO Soggettivo Integrativo Maternita

Professione 3.104.556,56 776.126,15 - 7.515,76
Ricongiunzione - 157.120,38
Riscatto - 192.634,91
Amministratori Enti Locali 859,83

Condono - 774,69 - 81,34 - 5,16

Volontaria 51.094,24 4.563,08 229,78

Ufficio 5.849.095,77 818.890,10 41.502,40

TOATLE 8.655.076,42 1.599.498,89 34.211,26

10.288.786,57
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RETTIFICHE DI VALORE

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
Riprese di valore titoli di stato - 11.458 :- 11.458 -100%
Riprese di valore titoli Obbligazionari 0 9.553 i- 9.553 -100%
Riprese di valore Partecipazioni - 20951 :- 20.951 -100%
Riprese di valore Altri Titoli - 374.624 :- 374.624 -100%
Riprese di valore immobili locati - -
Totale - 416.586 - 416.586 -100%

TOTALE RETTIFICHE DI VALORE - 416.586 ;- 416.586 -100%
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RETTIFICHE DI COSTI

RETTIFICHE DI COSTI
Recupero prestazioni - -
Rimborsi Stato - -
Altri recuperi 3.238 4501

- 1.353 -29%
Altri recuperi per prestazioni 5045195 3.974 538 1.070.656 27%
Recupero spese contenzioso - 6.639 - 6.639 -100%
Totale 5.048.433 3.985.768 1.062 665 27%
TOTALE RETTIFICHE DI COSTI 5.048.433 3.985.768 1.062 665 27%
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_..cod divisa  plus chiusure cambio minus chiusure cambio Effettonetto
CAD Totale 107,81 0 107,81
CHF Totale 36,46 0 36,46
DKK Totale 0,63 0 0,63
GBP Totale 151 147 0 161147
JPY Totale 54 50 0 54 50
NOK Totale 1,86 0 1,86
SEK Totale 24 34 0 24 34
USD Totale 426,88 0 426,88
ZAR Totale - 0 -
Totale complessivo 803,65 0 803,65
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Prospetto delle voci di patrimonio netto (valori in migliaia di euro)

(art. 2427, n 7-bis, cod.civ)

Capital n.a.

Riserve di I

Fondo contributo soggettivo 474080 | Distribuibile ct 474.080 (34.371)
Fondo rivalutazione L. 335/95 107.981 | Distribuibile cm 107.981 (9.846)
Fondo contributo indennita di maternita 98 | Distribuibile ct@ 98 (270)
Riserve di utili:

Riserva straordinaria 79.664 | Distribuibile B,C™ 79.664 (5.895)

Riserva utili su cambi 881 | Disponibile B 881

Avanzi/Disavanzi portati a nuovo _ | Distribuibile B.c®

Totale 662.704

Quota non distribuibile 881

Residua quota distribuibile 662.704

Legenda:

A: per aumento del capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione agli iscritti ai soli fini previdenziali ed assistenziali

Note:

- Al momento del pensionamento

2 - Per la liquidazione delle indennita di maternita

) - a) Qualora il rapporto tra Fondi Pensione e Pensioni liquidate nell'esercizio risulti inferiore a 5
b} In caso di miglioramento delle prestazioni pensionistiche

Le riserve disponibili non necessariamente sono distribuibili
Le riserve distribuibili sono necessariamente disponibili

Biancio Consuntivo 2011
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18.682 Risultato

681.386 Tot PN a quadratura
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI INTERVENUTE NEL PATRIMONIO NETTO (valori in migliaia di euro)

(art. 2427, nn_ 4 e 7-bis, cod_civ)

310.100  310.105 310.300 310.200 310.205
Saldi al 31.12.2008 372481 84675 42 58.857 (5.895) 510.160
Destinazione del disavanzo 2008 (5.895) (5.895)
Aumenti 44.208)  15.108 74 5.805 65.285
Diminuzioni (10.909); (3.118) (59) (14.086)
Avanzo / Disavanzo d'esercizio 13.872 13.872
Saldi al 31.12.2009 405.780;  96.665 57 52.962 13.872 569.336
Destinazione del disavanzo 2009 13.872 13.872
Aumenti 41.444 9.114 124 50.682
Diminuzioni (10.361). (2.823) (105) (13.872) (27.161)
Avanzo / Disavanzo d'esercizio 13.711 13.711
Saldi al 31.12.2010 436.863 102.956 76; 66.834 13.711 620.440
Destinazione del disavanzo 2010 12.830 881 13.711
Aumenti 50.319 8.930 128 59.377
Diminuzioni (13.101)  (3.905) (106) (13.711) (30.823)
Avanzo / Disavanzo d'esercizio 18.682 18.682
Saldi al 31.12.2011 474.081,  107.981 98! 79.664 18.682 881 681.387

Destinazione del'avanzo dell'esercizio: come deliberato dal Consiglio di Indirizzo Generale nella seduta di approvazione del bilancio.
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Rendimento del portafoglio titoli (valori in migliaia di euro)

Commissioni e bolli 513 353
Scarti di emissione negativi - -
Perdite su cambio 295 148
Sconti su contratti a termine in valuta estera - -
Perdite su contratti a termine in valuta estera 646 542
Differenziali negativi su futeres - -
941 690

Minus.da valutaz titoli di stato - 662
Minus.da valutaz _titoli obbligaz. 108 8
Minus.da valutaz. Partecipazioni 22 171
Minus.da valutaz._ Altri titoli 3.212 -
3.342 841

Minus.da negoziaz. Titoli di stato 1.437 827
Minus.da negoziaz. Titoli obbligaz. 452 -
Minus.da negoziaz. Partecipazioni 1.246 401
Minus.da negoziaz. Altri titoli 246 -
3.381 1.228

Imposta sostitutiva DLG 461/97 ed IRES 229 1.137
Totale componenti negativi 8.406 4.249
Interessi su titoli 15233 13.907
Scarti di emissione positivi - -
Utili su cambio 813 1.224
Dividendi 370 293
Premi su contratti a termine in valuta estera - -
Utili su contratti a termine in valuta estera 264 122
Differenziali positivi su futures - -
1.447 1.639

Riprese di valore su titoli Stato - 11
Riprese di valore su titoli obbligaz_ - 10
Riprese di valore su partecipazioni - 21
Riprese di valore su altri titoli - KYE]
- 417

Plus.da negoziaz titoli di Stato 1.490 66
Plus.da negoziaz titoli obbligaz. 10 1.745
Plus.da negoziaz_partecipazioni 1.447 1.261
Plus.da negoziaz_ Alri titoli 910 1
3.857 3.073

Totale componenti positivi 20.537 19.036
Rendimento lordo imposte 12.360 15.924
Rendimento netto imposte 12.131 14.787
Giacenza media 418.938 480.953
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Determinazione del rendimento netto degli investimenti
(importi in migliaia di euro)

Rendimento lordo gestione maobiliare 22 862 20.059 4 49%, 3,83%
Rendimento lorde gestione immaobiliare 2623 3.652 3.82% 4 46%
Oneri_gestione mabiliare (8.510) (3.873) 1,67% 0,74%
Oneri gestione immobiliare (347) (421) 0,50% 0,53%
Totale oneri (8.857) (4.294) 1,53% 0,71%
Rendimento gestione mobiliare al netto degli oneri 14.352 16.186 2,82% 3.09%
Rendimento gestione immobiliare al netto degli oneri 2.276 3131 3.31% 3.93%
Imposte gestione maobiliare (229) (1.311) 0.04% 0.25%
Impaoste gestione immobiliare (484) (656) 0.70% 0.82%
Totale Imposte (713) (1.967) 0,12% 0,33%
Rendimento netto gestione maobiliare 14123 14 875 2.78% 2.84%
Rendimento netto gestione immobiliare 1.792 2475 2,61% 3,11%
Rivalutazione di legge (8.603) (8.816)
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1996
1997 5,58710%
1998 5,35970%
1999 5,65030%
2000 5,17810%
2001 4,77810%
2002 4,36980%
2003 4,16140%
2004 3,92720%
2005 4,05060%
2006 3,53860%
2007 3,39370%
2008 3,46250%
2009 3,32010%
2010 1,79350%
2011 1,61650%

19.677.608,94

42.696.149,90

68.937.188,59

08.731.928,78
130.601.713,51
165.154.927,77
201.295.636,61
238.700.057,02
280.750.643,97
323.746.257,06
368.610.506,95
414.466.262,06
462.058.245,14
505.793.282,86
546.649.975,77
584.711.150,49

19.677.608,94

41.596.747,93

65.557.183,13

01.472.128,94
118.351.431,95
146.855.717,96
176.132.858,01
205.685.934,95
238.925.103,84
271.618.418,61
306.324.802,15
341.554.105,58
377.388.591,10
409.156.488,45
443.534.197,84
476.037.417,29

1.099.401,97
3.380.005,46
7.259.799,84
12.250.281,56
18.299.209,81
25.162.778,60
33.014.122,07
41.825.540,13
52.127.838,45
62.285.704,80
72.912.156,48
84.669.654,04
96.636.794,41
103.115.777,93
108.673.733,20

2.649.520,08

1.956.929,90

1.099.401,97
2.283.406,68
3.887.523,65
5.092.918,92
6.203.794,98
7.172.220,65
8.205.193,77
9.265.737,17
11.164.217,07
11.247.342,48
12.225.968,48
13.972.509,27
14.874.409,86
8.868.577,31
8.602.574,95

692 590,18 Fondo rischi

582.061.630,41

474.080.487,39

107.981.143,02 Saldo Netto
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den_portafoglio den_strumento_finanziario cod_isin imp_nominale_totale cod_divisa Mercato Bilancio Plus/Minus
EPPI-MAIN EPPI_GES_DIR_BNP_EUR EPPDIRBNP 572.887,970 EUR 572.887,97 572.887,97 -
EPPI-MAIN EPPI_BNP_EUR EPPIBNPCCEUR 25.221.890,340 EUR 25.221.890,34 25.221.890,34 -
EPPI-MAIN EPPI AMUNDI EUR EPPICAAMEUR 370.992,910 EUR 370.992,91 370.992,91 -
EPPI-MAIN EPPI_GENERALI_2_EUR EPPIGEN2CCEUR 25.311.738,680 EUR 25.311.738,68 25.311.738,68 -
EPPI-MAIN EPPI_GENERALI_EUR EPPIGENCCEUR 138.065,790 EUR 138.065,79 138.065,79 -
EPPI-MAIN EPPI JB EUR EPPIJBEUR 11.721,440 EUR 11.721,44 11.721,44 -
EPPI-MAIN EPPI PIONEER EUR EPPIPIONEEREUR 36.694,900 EUR 36.694,90 36.694,90 -
EPPI-MAIN EPPI PIONEER GBP EPPIPIONEERGBP 1.152,320 GBP 1.379,53 1.379,53 -
EPPI-MAIN EPPI PIONEER NOK EPPIPIONEERNOK 128,000 NOK - 16,51 - 16,51 -
EPPI-MAIN EPPI PIONEER SEK EPPIPIONEERSEK 0,010 SEK - - -
EPPI-MAIN EPPI PIONEER USD EPPIPIONEERUSD 674,170 USD 521,04 521,04 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR CAD EPPIPRIMASGRCAD 6.268,470 CAD 4.743,45 4.743,45 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR CHF EPPIPRIMASGRCHF 6.080,740 CHF 5.002,25 5.002,25 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR DKK EPPIPRIMASGRDKK 6.736,600 DKK 906,16 906,16 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR EUR EPPIPRIMASGREUR 904,830 EUR - 904,83 - 904,83 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR GBP EPPIPRIMASGRGBP 2.910,1770 GBP 3.483,98 3.483,98 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR JPY EPPIPRIMASGRJPY 131.742,000 JPY 1.314,79 1.314,79 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR NOK EPPIPRIMASGRNOK 3.062,700 NOK 394,98 394,98 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR SEK EPPIPRIMASGRSEK 15.636,140 SEK 1.754,50 1.754,50 -
EPPI-MAIN EPPI PRIMA SGR USD EPPIPRIMASGRUSD 11.292,010 USD 8.727,11 8.727,11 -
Totale LG - Depositi Bancari . slevi20848  steor29848 -
EPPI-MAIN PRIMA FIXEMERGENTI-Y ITO004301054 101.564,639 EUR 1.470.148,15 1.167.282,40 302.865,75
Temierc-olevmiT . 147074895 1.167.28240  302.86575
EPPI-MAIN FONDO FEDORA ITO004267990 239,000 EUR 60.205.424,78 59.736.000,00 469.424,78
EPPI-MAIN F2I CLB NM IT0004288327 10,000 EUR 5.759.793,22 5.672.006,07 87.787,15
Temlerc-olcVvMITNQ . 6596521800 6540800607 55721193
EPPI-MAIN AMUNDI ARBITRAGE VAR 2 FRO007477146 225,121 EUR 723.556,90 723.556,90 -
EPPI-MAIN AMUNDI ACTIONS EMERGENTS-I FR0010556860 96,394 EUR 4.236.311,94 4.236.311,94 -
EPPI-MAIN AMUNDI CRED OPPORTUN GARANTI FR0O010729475 2.350,000 EUR 25.855.640,00 23.500.000,00 2.355.640,00
EPPI-MAIN THEMA FUND-EUR IEO030487957 699,132 EUR - - -
EPPI-MAIN BLACKROCK GL EQTY FOCUS-XEURH IEOOB3X8GN60 52.322,590 EUR 4.089.376,67 4.089.376,67 -
EPPI-MAIN ABS-INVEST LUO126019214 100,000 EUR 386.500,00 386.500,00 -
EPPI-MAIN SISF QEP GL ACTIVE VAL-IAEURHG LU0292323184 57.006,040 EUR 4.368.372,85 4.368.372,85 -
EPPI-MAIN FRANK-GLOBAL GRWTH-I ACCEUR-H1 LUO508196556 405.186,386 EUR 4.120.745,55 4.120.745,55 -
EPPI-MAIN AMUNDI MMKT-SHRT TRM EUR-ICD LUO0562498344 1.302.825,300 EUR 1.302.825,30 1.300.000,00 2.825,30

EPPI-MAIN OPTIMUM EVOLUTION FUND SIF - PROPERTY Il LUOO00000009
EPPI-MAIN BANCO BRADESCO-ADR US0594603039
EPPI-MAIN ENEL SPA IT0003128367
EPPI-MAIN ASS.NI CATTOLICA POL.TARIFFA CUA1 0105345NPOLIZZA
EPPI-MAIN CATTOLICA POLIZZA 8/5/13 105524NPOLIZZA
EPPI-MAIN POLIZZA LA VENEZIA 1448235NPOLIZZA
EPPI-MAIN CATTOLICA POLIZZA 28/07/16 2718NPOLIZZA
EPPI-MAIN GENERALI ASSNI POLIZZA 75527 75527NPOLIZZA
EPPI-MAIN AXA MPS POLIZZA TARIFFA 36EP 0136066NPOLIZZA
EPPI-MAIN AXA MPS POLIZZA SCADENZA 25/02/2014 0137265NPOLIZZA

EPPI-MAIN

JP MORGAN INTL DERIVATIV 25/01/2022 VARIABLE

XS0283389962

7.000,000 EUR

- usbD

37.500,000 EUR
1.500.000,000 EUR
20.000.000,000 EUR
20.000.000,000 EUR
3.000.000,000 EUR

10.000.000,000 EUR

20.000.000,000 EUR
5.000.000,000 EUR

10.000.000,000 EUR

imp_valore

5.789.280,00

117.900,00

1.687.573,35
22.653.178,02
22.577.028,10
3.043.573,34
11.862.246,03

23.747.579,58
5.606.038,95

10.259.136,22

imp_valore

5.600.000,00

117.900,00

1.687.573,35
22.653.178,02
22.577.028,10
3.043.573,34
11.862.246,03

23.747.579,58
5.606.038,95

10.259.136,22

189.280,00

<
[©]
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imp_valore imp_valore
den_portafoglio den_strumento_finanziario cod_isin imp_nominale_totale  cod_divisa Mercato Bilancio Plus/Minus
EPPI-MAIN MEDIOCREDITO FRIULI VG 10/06/2013 5,15 IT0004383086 10.000.000,000 EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 -
EPPI-MAIN BANCA POP ETRURIA 20/07/15 4.10 IT0004747066 20.000.000,000 EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 -
EPPI-MAIN MONTE DEI PASCHI SIENA 30/07/2013 4,375 XS0173287516 3.700.000,000 EUR 3.656.895,00 3.647.563,86 9.331,14
EPPI-MAIN MEDIOBANCA 20/12/2012 4,875 XS0321515073 8.000.000,000 EUR 8.043.360,00 7.970.721,91 72.638,09
EPPI-MAIN MONTE DEI PASCHI SIENA 25/10/2012 5 XS0327156138 2.500.000,000 EUR 2.502.850,00 2.490.210,38 12.639,62
EPPI-MAIN UNICREDIT SPA 12/02/2013 4,875 XS0345983638 900.000,000 EUR 890.136,00 890.136,00 -
EPPI-MAIN UNICREDIT SPA 12/02/2013 4,875 XS0345983638 12.260.000,000 EUR 12.125.630,40 12.202.930,62 - 77.300,22
TewelG-Tosbio@T o enzeema0  snauseTr 1730863
EPPI-MAIN HSBC FINANCE CORP 08/06/2012 3,375 XS0220826555 3.000.000,000 EUR 3.015.090,00 2.968.619,76 46.470,24
EPPI-MAIN CRED SUISSE GP FIN (US) 14/09/2012 3,125 XS0229097208 3.000.000,000  EUR 3.025.530,00 2.945.808,52 79.721,48
EPPI-MAIN UBS AG LONDON 21/01/2013 4,875 XS0341224151 8.020.000,000 EUR 8.205.181,80 7.970.713,04 234.468,76
EPPI-MAIN DNB BANK ASA 20/06/2013 5,875 XS0371409292 8.000.000,000 EUR 8.405.680,00 8.035.538,90 370.141,10
TowlelG-TOSbQOCSE . mesane ZioneRZ 7300158
EPPI-MAIN ALLIANZ FINANCE I B.V. 06/03/2013 5 DEOOOAQTR7K7 6.750.000,000 EUR 7.000.155,00 6.744.566,37 255.588,63
EPPI-MAIN DEUTSCHE BANK AG 24/09/2012 4,875 DEO00DB5S501 1.500.000,000 EUR 1.533.570,00 1.495.857,56 37.712,44
EPPI-MAIN BANCO SANTANDER SA 14/11/2012 4,5 ES0413900178 3.700.000,000 EUR 3.726.196,00 3.675.014,72 51.181,28
EPPI-MAIN HSBC FRANCE 19/06/2013 5,75 FR0010631614 1.200.000,000 EUR 1.259.652,00 1.228.226,97 31.425,03
EPPI-MAIN SERIES 19 EUR 35,600,000 CAPITAL PROTECTED. NOTES 2031 NL0094Q94397 35.600.000,000 EUR 35.946.371,47 35.946.371,47 -
EPPI-MAIN BBVA SENIOR FINANCE SA 22/04/2013 4 XS0250172003 1.500.000,000 EUR 1.493.700,00 1.478.943,60 14.756,40
EPPI-MAIN ING VERZEKERINGEN NV 18/09/2013 4 XS0267516598 350.000,000 EUR 351.750,00 351.750,00 -
EPPI-MAIN ING VERZEKERINGEN NV 18/09/2013 4 XS0267516598 7.030.000,000 EUR 7.065.150,00 6.890.156,31 174.993,69
EPPI-MAIN DANSKE BANK A/S 29/06/2012 4,75 XS0307699701 1.500.000,000 EUR 1.520.145,00 1.494.186,24 25.958,76
EPPI-MAIN SOCIETE GENERALE 28/03/2013 5,25 XS0354843533 900.000,000 EUR 918.405,00 918.405,00 -
EPPI-MAIN SOCIETE GENERALE 28/03/2013 5,25 XS0354843533 13.950.000,000 EUR 14.235.277,50 13.918.710,62 316.566,88
EPPI-MAIN ROYAL BK OF SCOTLAND PLC 23/12/2020 ZERO COUPON XS0360469372 10.000.000,000 EUR 10.260.671,41 10.260.671,41 -
EPPI-MAIN ROYAL BK OF SCOTLAND PLC 31/12/2013 ZERO COUPON XS0362912650 10.000.000,000 EUR 11.886.160,00 12.115.683,21 - 229.523,21
EPPI-MAIN ROYAL BK SCOTLND GRP PLC 15/05/2013 5,25 XS0363669408 4.225.000,000 EUR 4.234.041,50 4.204.139,33 29.902,17
EPPI-MAIN BANK OF SCOTLAND PLC 23/05/2013 5,625 XS0365381473 4.220.000,000 EUR 4.293.385,80 4.214.274,87 79.110,93 _
EPPI-MAIN CREDIT AGRICOLE LONDON 24/06/2013 6 XS0372104710 400.000,000 EUR 415.160,00 415.160,00 - m
EPPI-MAIN CREDIT AGRICOLE LONDON 24/06/2013 6 XS0372104710 14.800.000,000 EUR 15.360.920,00 14.903.357,34 457.562,66
EPPI-MAIN CREDIT AGRICOLE CIB 31/12/2013 ZERO COUPON XS0380588607 10.000.000,000 EUR 12.509.000,00 12.240.891,26 268.108,74 5
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imp_valore imp_valore @
den_portafoglio den_strumento_finanziario cod_isin imp_nominale_totale cod_divisa Mercato Bilancio Plus/Minus
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI PRINCIP 01/11/2026 ZERO COUPON ITO001246807 2.745.000,000 EUR 988.666,65 1.191.348,10 - 202.681,45
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI PRINCIP 01/05/2031 ZERO COUPON ITO001464186 4.150.000,000 EUR 1.066.010,50 1.372.587,04 - 306.576,54
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI PRINCIP 01/08/2017 ZERO COUPON ITO003246250 1.165.000,000 EUR 826.579,15 917.779,96 - 91.200,81
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI PRINCIP 01/08/2034 ZERO COUPON ITO003540371 5.970.000,000 EUR 1.320.325,20 1.667.658,85 - 347.333,65
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI PRINCIP 01/02/2020 ZERO COUPON ITO003649172 1.488.000,000 EUR 886.520,64 1.030.903,21 - 144.382,57
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2035 2,35 ITO003745541 988.000,000 EUR 760.744,29 1.002.996,86 - 242.252,57
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI STRIP 01/08/2035 ZERO COUPON IT0004002827 5.570.000,000 EUR 1.230.301,60 1.479.787,32 - 249.485,72
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2016 3,75 ITO004019581 650.000,000 EUR 596.124,75 643.388,68 - 47.263,93
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2017 2,1 ITO004085210 448.000,000 EUR 422.409,69 491.841,34 - 69.431,65
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2023 2,6 ITO004243512 686.000,000 EUR 567.573,05 725.926,70 - 158.353,65
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI PRINCIP 01/08/2039 ZERO COUPON ITO004288574 8.400.000,000 EUR 1.406.916,00 1.793.158,48 - 386.242,48
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI STRIP 01/08/2039 ZERO COUPON ITO004288640 4.060.000,000 EUR 688.535,40 872.963,60 - 184.428,20
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2025 5 ITO004513641 950.000,000 EUR 799.660,60 941.993,17 - 142.332,57
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2040 5 ITO004532559 1.360.000,000 EUR 1.073.140,64 1.230.954,80 - 157.814,16
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2041 2,55 ITO004545890 13.160.000,000 EUR 9.249.481,22 11.249.319,93 - 1.999.838,71
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2021 2,1 ITO004604671 517.000,000 EUR 406.222,58 502.901,30 - 96.678,72
EPPI-MAIN BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2016 4,75 ITO004761950 20.000.000,000 EUR 19.013.420,00 18.455.175,08 558.244,92
EPPI-MAIN BUONI ORDINARI DEL TES 14/12/2012 ZERO COUPON ITO004781958 20.000.000,000 EUR 19.359.640,00 18.899.634,91 460.005,09
TetalelG-TStao Org.me@IT 6066227196 64470.319,33 - 3.808.047,37
EPPI-MAIN FRANCE (GOVT OF) 25/07/2032 3,15 FRO0000188799 1.094.000,000 EUR 1.629.358,54 1.603.261,17 26.097,37
EPPI-MAIN FRANCE (GOVT OF) 25/07/2040 1,8 FR0010447367 11.175.000,000 EUR 13.025.171,00 12.896.295,24 128.875,76
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2045 ZERO COUPON FR0010809491 4.850.000,000 EUR 1.394.520,50 1.237.911,11 156.609,39
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2046 ZERO COUPON FR0010809517 1.530.000,000 EUR 422.341,20 412.073,15 10.268,05
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2047 ZERO COUPON FR0010809533 1.590.000,000 EUR 421.731,60 469.375,82 - 47.644,22
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2048 ZERO COUPON FR0010809558 1.650.000,000 EUR 423.753,00 439.645,67 - 15.892,67
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2049 ZERO COUPON FR0010809574 2.320.000,000 EUR 572.344,00 564.836,14 7.507,86
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2050 ZERO COUPON FR0010809608 10.798.000,000 EUR 2.559.881,86 2.398.261,43 161.620,43
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2051 ZERO COUPON FR0010809624 4.162.000,000 EUR 939.529,88 955.824,92 - 16.295,04
EPPI-MAIN FRANCE OAT FUNGIBLE STRP 25/04/2043 ZERO COUPON FR0010809863 2.960.000,000 EUR 922.336,00 788.321,65 134.014,35
EPPI-MAIN FRANCE (GOVT OF) 25/04/2060 4 FR0010870956 1.270.000,000 EUR 1.349.756,00 1.228.922,82 120.833,18
EPPI-MAIN FRANCE (GOVT OF) 25/07/2027 1,85 FRO0011008705 500.000,000 EUR 535.338,10 536.833,70 - 1.495,60
TomlelG-TSwato Org.tQUE . 2419606168 23.531.56282 66449386
EPPI-MAIN Interessi su Fixed Time Deposit INTFIXTIMDEP 17.812,500 EUR 17.812,50 17.812,50 -
EPPI-MAIN Ritenuta su Fixed Time Deposit MISCRITFTD - 4.809,380 EUR - 4.809,38 - 4.809,38 -
EPPI-MAIN TIME DEPOSIT BANCA POP DI LAIATICO MISCTDBCALAI 3.000.000,000 EUR 3.000.000,00 3.000.000,00 -
Toale Miscellanea . s01300372 301300312 - _
EPPI-MAIN PCT BANCA POP ETRURIA LAZIO 10/01/2013 ZERO COUPON PCTITO004676455 10.136.034,790 EUR 10.136.034,79 10.136.034,79 - =
EPPI-MAIN Piazza della Croce Rossa 15.300.000,00 14.350.705,15 949.294,85>
EPPI-MAIN Piazza Barberini, 52 33.100.000,00 24.271.942,31 w.mNm.Omﬂ.mwm
EPPI-MAIN Via Di San Basilio 74 38.700.000,00 37.915.337,95 ﬂmb.mwmwN.Omm
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OPIFICIUM SERVICE SRL
Sede: via Di San Basilio,72
00187 ROMA
P.I-C.F.:11534971004

NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31/12/2011

L’Opificium Service societa a responsabilita limitata ¢ stata costituita in data 14 luglio 2011 con
atto del Notaio Paride Marini Elisei per volonta dell’Ente di Previdenza dei Periti Industriali e dei
Periti Industriali Laureati, nella persona del suo rappresentante legale pro tempore Perito
Industriale Bendinelli Florio, e della Fondazione Opificium — Osservatorio dei Periti Industriali su
Formazione, Industria, Cultura d’Impresa, universita, Management-, nella persona del suo
rappresentate legale pro tempore Perito industriale Zambonin Claudio.
Il capitale sociale ¢ stato fissato in euro 200.000,00 ed ¢ stato sottoscritto dai soci “Ente di
Previdenza dei Periti Industriali e dei Periti Industriali Laureti” e “ Fondazione Opificium * per
una quota di euro 100.000,00 ciascuno.
La societa ha per oggetto sociale la fornitura di servizi per la promozione, il coordinamento e lo
sviluppo di ricerche, pubblicazioni, attivita di formazione, studi e convegni in campo tecnico,
giuridico, economico e sociale d’interesse delle professioni intellettuali tecniche e per la
formazione ed informazione permanente, nonché per accrescere e valorizzare 1’interesse pubblico
alle problematiche della sicurezza e dell’ambiente.
I1 bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2011, di cui la presente Nota integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell’art.2423 c.1 c.c., corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed ¢ redatto nel rispetto del principio della chiarezza e con ’obiettivo di
rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societa ed
il risultato economico dell’esercizio.
Nella redazione del bilancio d’esercizio sono stati osservati 1 seguenti principi generali:
e la valutazione delle voci ¢ stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della possibilita
che I’attivita si concluda nel corso del 2012;
e sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell’esercizio;
e i ¢ tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente
dalla data dell’incasso o del pagamento;
e si ¢ tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio anche se conosciuti
dopo la chiusura di questo;
e non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci.

CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DEI VALORI DI BILANCIO

e Immobilizzazioni
Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto.
Le spese di manutenzione e riparazione delle immobilizzazioni tecniche sono state imputate
direttamente nell’esercizio e sono percio estranee alla categoria dei costi capitalizzati, salvo quelle
che, avendo valore incrementativo, sono state portate ad incremento del valore del cespite secondo
1 principi di cui sopra. L’unica voce transitata nelle immobilizzazioni immateriali, riferita alle
spese di costituzione, ¢ stata interamente spesata nell’anno in considerazione della prevista
liquidazione della societa.
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e Crediti
I crediti sono iscritti secondo il loro presumibile valore di realizzo.

e Ratei e risconti
Nella voce “Ratei e risconti attivi” sono iscritti 1 proventi di competenza dell’esercizio esigibili in
esercizi successivi ed 1 costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di esercizi
successivi.
Nella voce “Ratei e risconti passivi” sono iscritti i costi di competenza dell’esercizio esigibili in
esercizi successivi ed 1 proventi percepiti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di
esercizi successivi.
In tali voci sono state iscritte solo quote di costi € proventi comuni a due o piu esercizi, I’entita dei
quali varia in ragione del tempo.

e Ammortamenti
Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali sono stati calcolati sulla base
della residua possibilita di utilizzazione di ogni singolo cespite.

CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011

‘ Decimi/quote da richiamare - 150.000,00 150.000,00

MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI
Non ci sono partite di specie.

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
e Attivo circolante

L’importo totale dell’attivo circolante ¢ di €. 61.761,20 di cui crediti:

verso clienti per fatture da emettere €. 28.000,00 - verso Erario per ritenuta fiscale del 27% sugli
interessi attivi bancari €. 40,79 - verso banca per competenze maturate al 31.12 €. 93,79 - verso
Erario per IVA €. 4.869,14.

Le disponibilita liquide ammontano ad euro 28.757,48

’ Crediti entro I’esercizio ‘

Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Clienti fatture da emettere - 28.000,00 28.000,00
Ires ¢/ banche - 41,00 41,00
Crediti verso banche - 94,00 94,00
Crediti verso Erario per IVA - 4.869,00 4.869,00
Totale - 33.004,00 33.004,00

Le disponibilita liquide risultano cosi composte:
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| Disponibilita liquide |

Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011

C/C 438/0003143 BPS - 28.757,00 28.757,00
Totale - 28.757,00 28.757,00
PASSIVO

e Patrimonio netto

L’ammontare del patrimonio netto evidenzia un decremento di € 2,467,00 dovuto alla perdita
dell’esercizio.

Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Capitale sociale - 200.000,00 200.000,00
Utile(perdita) esercizio - (2.467,00) (2.467,00)
Totale - 197.533,00 197.533,00

e Fondi per rischi ed oneri
Non ci sono partite di specie.
e Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Non ci sono partite di specie.
e Debiti
Le passivita correnti ammontano complessivamente ad €. 14.228,20 e risultano cosi composte:
» Debiti verso fornitori per €. 13.016,00; la voce comprende anche i debiti v/fornitori per
fatture da pervenire;
» Debiti verso banche per commissioni bancarie relative al IV* trimestre 2011 €. 3,00;
» Debiti verso Erario come sostituto d’imposta €. 1.092,00;
» Debiti verso Fondazione Opificum per €.40,20: si tratta del pagamento di una fattura
intestata alla societa anticipato dalla Fondazione;
» Debiti verso Andrea Breschi per €. 77,00: si tratta di un pagamento anticipato dal
consulente e rimborsato nel 2012.

Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Debiti verso fornitori - 6.776,00 6.776,00
Debiti per fatture da ric. - 6.240,00 6.240,00
Debiti verso banche - 3,00 3,00
Irpef 1040 - 1.092,00 1.092,00
Debiti verso Fond.Opific - 40,00 40,00
Debiti verso Breschi - 77,00 77,00
Totale - 14.228,00 14.228,00
CONTO ECONOMICO

RICAVI
Ricavi gestione caratteristica

I ricavi conseguiti nel 2011 ammontano ad €. 28.000,00 e si riferiscono a prestazioni di servizi.
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Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Prestazioni di servizi - 28.000,00 28.000,00
Totale - 28.000,00 28.000,00

COSTI GESTIONE CARATTERISTICA

I costi della gestione caratteristica ammontano complessivamente ad €.

composti:

» Acquisti materie prime,sussidiarie,consumo e merci

30.586.47 e sono cosi

Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Cancelleria e stampati - 34,00 34,00
Totale - 34,00 34,00
» Costi per servizi
Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Ristoranti e prest.alberg. - 70,00 70,00
Prestazioni di servizi - 400,00 400,00
Consulenze - 22.360,00 22.360,00
Compensi ai sindaci - 4.680,00 4.680,00
Spese legali e notarili - 2.733,00 2.733,00
Totale - 30.243,00 30.243,00
» Costi per godimento beni di terzi
Non ci non partite di specie.
» Costi per il personale
Non ci non partite di specie.
> Ammortamenti ordinari
Non ci non partite di specie.
» Oneri diversi di gestione
Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Tassa concessione governativa - 310,00 310,00
Totale - 310,00 310,00
e Proventi ed oneri finanziari
’ Proventi finanziari ‘
Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011
Interessi attivi bancari - 151,00 151,00
Totale - 151,00 151,00
4
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Oneri finanziari

Saldo al 31/12/2010 Variazioni Saldo al 31/12/2011

Oneri bancari - 31,00 31,00

Totale - 31,00 31,00

e Proventi ed oneri straordinari
Non ci sono partite di specie

Non risultano imposte a carico dell’esercizio.

Dalla chiusura dell’esercizio ad oggi i due soci, constatato il venir meno dei presupposti che
avevamo determinato la costituzione della societa, hanno deciso di sottoporre alla prossima
assemblea lo scioglimento della societa per mancato raggiungimento dell’oggetto sociale quindi la
messa in liquidazione della stessa nel corso dell’anno 2012.

il Presidente del Consiglio
d’ Amministrazione
(Florio Bendinelli)
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Azienda: OPIFICIUM SERVICE SRL - Bilancio al 31/12/2011

OPIFICIUM SERVICE SRL

Sede in: VIA DI SAN BASILIO 72 - 00187 - ROMA (RM)

Codice fiscale: 11534971004 Partita IVA: 11534971004
Capitale sociale: Euro 200.000,00 Capitale versato: Euro 50.000,00
Registro imprese di: ROMA N. iscrizione reg. imprese:

N.Iscrizione R.E.A.: 1310481

Bilancio al 31/12/2011

al 31/12/2011 al 31/12/2010
STATO PATRIMONIALE ATTIVO
A') Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti, con 150.000,00
separata indicazione della parte gia richiamata
B ) Immobilizzazioni, con separata indicazione di quelle

concesse in locazione finanziaria:
I') Immobilizzazioni immateriali:

Immobilizzazioni - -
Fondo Ammortamento - -
Svalutazioni - -

TOTALE Immobilizzazioni immateriali: - -

II') Immobilizzazioni materiali:
Immobilizzazioni - -
Fondo Ammortamento - -
Svalutazioni - -

TOTALE Immobilizzazioni materiali: - -

III') Immobilizzazioni finanziarie, con separata indicazione, - -
per ciascuna voce dei crediti, degli importi esigibili entro
I'esercizio successivo:

TOTALE Immobilizzazioni, con separata indicazione di - -
quelle concesse in locazione finanziaria:
C) Attivo circolante:
| ) Rimanenze: - -
II') Crediti, con separata indicazione, per ciascuna voce,

degli importi esigibili oltre I'esercizio successivo:
Entro I'esercizio 33.004,00 -

Oltre I'esercizio - -

TOTALE Crediti, con separata indicazione, per ciascuna voce, 33.004,00 -
degli importi esigibili oltre I'esercizio successivo:

IIl') Attivita' finanziarie che non costituiscono - -
immobilizzazioni:

IV') Disponibilita' liquide: 28.757,00 -

TOTALE Attivo circolante: 61.761,00 -

D ) Ratei e risconti, con separata indicazione del - -
disaggio su prestiti:
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Azienda: OPIFICIUM SERVICE SRL - Bilancio al 31/12/2011

TOTALE ATTIVO 211.761,00 -

STATO PATRIMONIALE PASSIVO
A) Patrimonio netto:
|') Capitale 200.000,00 -

II') Riserva da sovraprezzo delle azioni - -
IIl') Riserve dirivalutazione - -
IV') Riserva legale - -
V') Riserve statutarie - -
VI') Riserva per azioni proprie in portafoglio - -
VII') Altre riserve, distintamente indicate: - -
VIIl') Utili (perdite) portati a nuovo - -
IX') Utile (perdita) dell'esercizio (2.467,00) -

TOTALE Patrimonio netto: 197.533,00 -

B ) Fondi per rischi ed oneri: - -
C ) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - -

D ) Debiti, con separata indicazione, per ciascuna voce,

degli importi esigibili oltre I'esercizio successivo:
Entro 'esercizio 14.228,00 -

Oltre I'esercizio - -

TOTALE Debiti, con separata indicazione, per ciascuna 14.228,00 -
voce, degli importi esigibili oltre I'esercizio successivo:

E ) Ratei e risconti, con separata indicazione dell'aggio - -
su prestiti:

TOTALE PASSIVO 211.761,00 -

CONTO ECONOMICO
A') Valore della produzione:
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 28.000,00 -

2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, - -
semilavorati e finiti
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione - -

4 ) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - -

5') altri ricavi e proventi, con separata indicazione dei contributi - -
in conto esercizio:

TOTALE Valore della produzione: 28.000,00 -

B ) Costi della produzione:
6 ) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 34,00 -
7)) per servizi 30.243,00 -
8 ) per godimento di beni di terzi: - -
9) per il personale:
a ) Salari e stipendi - -

b ) Oneri sociali - -
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Biancio Consuntivo 2011 103
EPPI-CF:97144300585



Azienda: OPIFICIUM SERVICE SRL - Bilancio al 31/12/2011

¢ ) Trattamento di fine rapporto
d ) Trattamento di quiescenza e simili

e ) Altri costi

TOTALE per il personale:

10 ) Ammortamento e svalutazioni:
a ) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali:
b ) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali:
¢ ) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d ) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilita liquide

TOTALE Ammortamento e svalutazioni:

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
CONSUMO € merci
12') Accantonamenti per rischi

13 ) Altri accantonamenti
14 ) Oneri diversi di gestione

310,00

TOTALE Costi della produzione:

30.587,00

Differenza tra Valore e Costi della produzione

C ) Proventi e oneri finanziari:

15) Proventi da partecipazioni, con separata indicazione di quelli
relativi ad imprese controllate e collegate:
16 ) Altri proventi finanziari:

a ) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni, con separata indicazione di
quelli da imprese controllate e collegate e di quelli da controllanti:

b ) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono
partecipazioni

c ) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

d ) Proventi diversi dai precedenti, con separata indicazione di quelli
da imprese controllate e collegate e di quelli da controllanti:

(2.587,00)

151,00

TOTALE Altri proventi finanziari:

17 ) Interessi e altri oneri finanziari, con separata indicazione di
quelli da imprese controllate e collegate e verso controllanti:
17 Bis) Utili e perdite su cambi

17 Bis-a) Utili su cambi
17 Bis-b) Perdite su cambi

151,00
31,00

TOTALE 17 Bis) Utili e perdite su cambi

TOTALE Proventi e oneri finanziari:

D ) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18 ) Rivalutazioni:
a ) Rivalutazioni di partecipazioni

b ) Rivalutazioni di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

¢ ) Rivalutazioni di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

120,00

TOTALE Rivalutazioni:

19) Svalutazioni:
a ) Svalutazioni di partecipazioni

b ) Svalutazioni di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
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Azienda: OPIFICIUM SERVICE SRL - Bilancio al 31/12/2011

partecipazioni.

¢ ) Svalutazioni di titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

TOTALE Svalutazioni:

TOTALE Rettifiche di valore di attivita finanziarie:

E ) Proventi e oneri straordinari:
20) Proventi, con separata indicazione delle plusvalenze da
alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al n. 5)
21) Oneri, con separata indicazione delle minusvalenze da
alienazioni, i cui effetti contabili non sono iscrivibili al n. 14), e
delle imposte relative a esercizi precedenti

TOTALE Proventi e oneri straordinari:

Risultato prima delle imposte

22 ) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate

(2.467,00)

23) Utile (perdite) dell'esercizio

Il presente bilancio corrisponde alle scritture contabili.

del Consiglio d Amministrazione
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il Presidente

Florio Bendinelli
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
L’anno 2012 il giorno 27 del mese di marzo alle ore 15.30 presso la sede della
societa Opificium Service S.r.l., sita in Via di San Basilio, 72 - 00187 Roma,
si sono riuniti i componenti del Consiglio di Amministrazione della societa
Opificium Service S.r.l., come da convocazione del Presidente del 21 marzo
2012 per discutere il seguente ordine del giorno:
1) bozza bilancio 2011;
2) esame relazione dell’ufficio legale dell’EPPI;
3) convocazione assemblea dei soci;

4) varie ed eventuali..

Sono presenti:
Florio Bendinelli
Claudio Zambonin
Giuseppe Jogna
Pietro Sementa
Raffaele Giglio
Assenti giustificati
Valerio Bignami
Massimo Cavallari
Assistono:

Ugo Casarsa
Fiorenzo Fratini
Andrea Breschi

Francesco Gnisci
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Presidente CdA

Vice Presidente CdA

Consigliere CdA

Presidente del Collegio Sindacale

Sindaco

Consigliere CdA

Sindaco

Direttore dell’EPPI
Direttore del CNPI
Direttore della societa

Direttore amministrativo EPPI
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Massimo Opromolla Responsabile Ufficio legale EPPI

Il Presidente Florio Bendinelli constatata la presenza della maggioranza dei
componenti del Consiglio di Amministrazione e di due sindaci dichiara aperta
la seduta e nomina a segretario per la redazione del verbale Fiorenzo Fratini.
Punto 1) bozza bilancio 2011

Il Presidente presenta in consiglio la proposta di bilancio sociale 2011; con
I’occasione rammenta la circostanza per la quale uno dei soci hanno manife-
stato I’impossibilita di proseguire I’attivita comune a seguito di alcune novita
normative riguardanti gli enti di previdenza di cui si dira nel secondo punto
all’ordine del giorno. Il bilancio, nonostante alcune modeste variazioni dei
principi derivanti dalla prospettiva di non continuita dell’attivita e conside-
rando la totale assenza di investimenti, chiude con una modesta perdita di e-
sercizio che si propone di riportare a nuovo considerando che 1’accordo per i
servizi svolti e in corso di svolgimento, proprio in assenza di investimenti
specifici e di particolari margini di profitto, dovrebbe comportare un sostan-
ziale pareggio del bilancio della societa per il 2012. Il bilancio viene quindi
illustrato in dettaglio insieme alla nota integrativa, al termine viene sottoposto
all’approvazione del consiglio di amministrazione che lo approva e lo tra-
smette al collegio sindacale per i propri adempimenti.

2) esame relazione dell’ufficio legale dell’EPPI;

I1 presidente riprendendo quanto gia anticipato in sede di trattazione del bilan-
cio della societa relaziona i consiglieri come le modifiche normative interve-
nute successivamente alla decisione di costituzione della Opificium Service

r.l. potrebbero avere dei riflessi critici rispetto alla prosecuzione
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dell’iniziativa, incidendo direttamente ed immediatamente sui alcuni dei pre-
supposti principi che avevano, almeno da parte dell’EPPI, condizionato
’originaria valutazione positiva e come tale abbisognano di un immediato ap-
profondimento.

Brevemente si ricorda come 1’iniziale programma di sviluppo economico del-
la societa stimava, a fronte di un primo biennio di rimesse per 1 soci, la possi-
bilita per la costituenda societa di rivolgere alcuni dei suoi servizi, nel frat-
tempo strutturati, anche all’esterno, vale a dire alla clientela terza. La possibi-
lita, poi, di ricavare degli utili che, seppur non distribuiti ai soci, avrebbero
determinato dei sicuri risparmi in termini di minor costo delle prestazioni che
la stessa societa rendeva all’Eppi, rendeva comunque 1’iniziativa conveniente
immediatamente in termini di efficacia ed efficienza.

Ad oggi, perod, la possibilita che il progetto di offerta all’esterno dei servizi
possa realizzarsi ¢ fortemente ridimensionata. Infatti, la modifica normativa
all’art. 10ter della legge 201/2008, operata dal legislatore con 1’art. 32 della
legge 111 del 2011, ridimensiona e influenza la qualificazione giuridica della
societa Opificium che non potra piu essere considerata come una mera societa
di servizi, ma piuttosto come una vera e propria societa in housing. In altri
termini la prevalenza della natura giuridica dei due soci attratti sempre piu e
senza incertezza verso la sfera pubblicistica, quali organismi di diritto pubbli-
co, incide e condiziona per I’appunto la sua qualificazione. I risvolti immedia-
ti di una simile attrazione sono prima il venir meno della possibilita di offrire i
servizi all’esterno, se non in una misura irrisoria, la societa, infatti, dovra ri-

volgere 1 propri servizi se non esclusivamente sicuramente prevalentemente ai
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suoi soci. In questo modo viene stravolto concretamente 1’originario piano e-
conomico di sviluppo della societa, venendo meno la possibilita di un guada-
gno quale entrata per i servizi offerti all’esterno e, quindi, la possibilita di usu-
fruire dei servizi diretti a costi convenienti per i due soci.

Inoltre, anche la possibilita di utilizzare una “corsia preferenziale” nella ester-
nalizzazione e affidamento di alcune forniture e servizi gestiti direttamente
dalla societa ¢ resa ancor piu ristretta e vincolata dal recente decreto sulle li-
beralizzazione che impongono il rispetto della normativa sul patto di stabilita
per le societa in house, il che si traduce nell’obbligo dell’applicazione, se mai
ce ne fosse stato un dubbio, della normativa in tema di appalti pubblici. In al-
tri termini per molte delle forniture o dei servizi offerti dalla societa in house
il socio ¢ comunque obbligato al rispetto del principio della concorrenzialita e
della massima partecipazione. Conseguentemente, non si alleggerirebbero
neppure 1 vincoli in tema di affidamento.

Alla luce delle intervenute modifiche normative, pertanto, si rende necessario
una attenta rivalutazione circa la persistenza ancora attuale delle condizioni di
convenienza economica, oltre che di efficacia e di efficienza nell’utilizzo di
uno strumento, quale ¢ appunto la partecipazione in una societa. Diversamen-
te, trovandosi la societa ancora in una prima fase di rodaggio, potrebbe essere
diversamente conveniente porre la stessa in liquidazione, cessando i rapporti
in essere e limitando quindi, gli impegni economici ai soli rapporti o impegni
assunti ¢ fino alla data di effettiva loro cessazione; in questo senso il cda
dell’EPPI, quale socio della Opificium Service srl, ha proposto di procedere

alla messa in liquidazione della societa.
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Tutti 1 consiglieri esprimono rammarico per la decisione ma convengono che
a questo punto, proprio per le finalita che erano state immaginate per la socie-
ta, ¢ impossibile immaginare una prosecuzione dell’attivita per cui convengo-
no di porre in essere nel piu breve tempo possibile tutte le attivita legate alla
decisione, in particolare, oltre alla decisione di convocare al piu presto una as-
semblea straordinaria, di provvedere a tutte le variazioni contrattuali finalizza-
te ad evitare ogni ritardo nelle correnti attivita comuni di stampa e comunica-
zione svolte in favore del CNPI e dell’EPPI.

3) convocazione assemblea dei soci;

I1 consiglio d’amministrazione dopo le approfondite discussioni riportate in
precedenza, delibera di convocare al piu presto una assemblea dei soci con
una parte ordinaria riferita all’approvazione del bilancio 2011 e una parte
straordinaria con la proposta di porre in liquidazione la societa e con la nomi-
na del liquidatore.

4) varie ed eventuali.

Nessuno dei presenti solleva ulteriori argomenti da mettere in discussione.

La riunione si conclude alle ore 19.00.

I1 Segretario I Presidente

(Fiorenzo Fratini) (Florio Bendinelli)
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