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Signori Consiglieri,

Relazione sulla Gestione
(Esercizio 2020)

il bilancio dell’esercizio 2020 registra il positivo risultato economico di oltre 21

milioni di euro, che porta il patrimonio netto ad 1,3 miliardi di euro. Gli investimenti

dell’Ente, espressi ai valori di mercato, sono di oltre 1,5 miliardi di euro, in crescita del

5% rispetto al 2019, e contribuiscono al positivo risultato con una redditivita lorda

pari al 2,29% (ai valori di mercato).

Di seguito i principali indicatori di sintesi:

Dati .Patrin.u.)niali 2020 2019 Variazione Variazione
(valori espressi in €/000) Assoluta %
Attivo 1.621.517 1.541.746 79.771 5%
- di cui titoli ed immobili 1.429.961 1.368.298 61.663 5%
Passivo 290.620 274.733 15.887 6%
- di cui fondi pensione 235.920 219.722 16.198 7%
Patrimonio Netto 1.330.951 1.267.013 63.938 5%
- al netto del risultato di esercizio 1.309.379 1.228.018 81.361 7%
. . . - Variazione Variazione

Dati Economico-finanziari 2020 2019

Assoluta %
Contributi 102.812 119.205 (16.393) -14%
Prestazioni 91.759 108.516 (16.757) -15%
Rettifiche di costi per Prest. Prev.li 21.984 20.140 1.844 9%
Costi ed Imposte 11.776 10.546 1.230 12%
Rendite mobiliari e immobiliari 16.407 35.106 (18.699)  -53%
Gestione straordinaria - - 0%
Gestione accessoria 2.583 - 2.583 100%
Rivalutazione di Legge 18.679 16.394 2.285 14%
- differenza tra rendite lorde e rivalutazione 2272 18.712 (20.984) 112%
Avanzo / Disavanzo d'esercizio 21.572 38.995 (17.423) e A5%
Altri dati 2020 2019 Variazione Variazione

Assoluta %
Iscritti* 13.431 13.479 (48) 0%
Dichiaranti* 12.432 12.966 (534) -4%
Pensionati 5.114 4.857 257 5%
Personale dipendente al 31/12/2020 28 25 3 12%
Redditi netti dichiarati (mIn di euro) 447 449 (2) 0%
Corrispettivi lordi dichiarati (mIn di euro) 639 652 (13) -2%
Valore di mercato delle attivita finanziarie (ml 1.544 1.466 78 5%
Rendimento lordo gestione finanziaria 1,28% 2,90% -1,62% -56%

*Gli iscritti ed i dichiaranti sono riferiti alle annualita per le quali € pervenuto il

modello reddituale 2019

BILANCIO CONSUNTIVO 2020

Pagina 1 di 151



Il Conto Consuntivo del 2020 rappresenta il bilancio di “resistenza” del nostro Ente
alla drammatica emergenza sanitaria da COVID-19, tramutatasi nel tempo nella crisi
economica e sociale che tutti abbiamo conosciuto e stiamo affrontando da un anno a
questa parte.

Una pandemia che si rinnova nel tempo con le sue varianti ed i suoi effetti, colpendo
soprattutto, e non solo, le fasce piu deboli. Un nemico invisibile che si mostra per le
gravi conseguenze che lascia lungo il suo percorso, colmo di dolore per le numerose
vittime e per I'impoverimento dei popoli e delle relazioni interpersonali.

Un bilancio di “resistenza” perché 'Ente ha cercato, da subito, compresa la gravita
della situazione, di adottare misure organizzative e gestionali atte a ridurre gli effetti
negativi della crisi che si € manifestata via via nel tempo sempre piti ampia e profonda.
Il nostro primo obiettivo € stato consentire all'Ente di prestare adeguatamente il
servizio istituzionale nei confronti degli iscritti, tutelando la salute dei dipendenti e al
contempo assicurando continuita e presenza sin dal primo giorno di lockdown. Un
risultato raggiunto grazie alla tempestiva trasformazione e adattamento
dell’'organizzazione del lavoro, alle rinnovate modalitd operative supportate da
adeguati strumenti tecnologici, ma soprattutto grazie ad un ritrovato spirito di
squadra che ha contraddistinto I'operato di tutti i collaboratori dell’Ente.

Un contributo corale che ha consentito di attuare i diversi provvedimenti a favore
degliiscritti, emanati dall’Ente e dal Governo italiano.

Nel mese di marzo il Consiglio di Amministrazione ha adottato provvedimenti
straordinari al fine di assistere gli iscritti ed i loro familiari colpiti dal virus, oltre a
sospendere i pagamenti contributivi e le azioni di recupero, allo scopo di lasciare
disponibile agli stessi la liquidita utile ad affrontare la crisi in atto. Negli stessi giorni il
Governo ha emanato i decreti che hanno consentito agli Enti di erogare,
anticipandone le risorse, i cosiddetti Bonus per i mesi di marzo, aprile e maggio.
Abbiamo accolto in media per ciascun mese circa 5 mila domande, liquidando
complessivamente oltre 11 milioni di euro. Per quanto riguarda i provvedimenti
straordinari adottati dall’Ente, essi hanno consentito di tutelare 105 iscritti colpiti dal
virus, e contribuito a creare disponibilita di liquidita per oltre 3000 iscritti, quali
beneficiaridellarateizzazione in 12 mesi, senza costi, degliimporti relativile scadenze

contributive.
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Nei mesi di maggio e giugno abbiamo intensificato la lavorazione delle domande di
beneficio assistenziale, rimaste inevase nel primo semestre. Sono state accolte circa
470 richieste di contributo per un valore complessivo di 1,6 milioni di euro (beneficio
medio pro-capite euro 3,4 mila), rientranti nei 2,8 milioni utilizzati per tutte le forme
di assistenza, incluse le polizze assicurative ad adesione collettiva stipulate dall'Ente
per un valore complessivo di euro 1,1 milioni (Grandi interventi, Invalidita
permanente, Check-up e Long Term Care).

L’anno 2020 é stato caratterizzato dal consolidamento della popolazione iscritta ed
in attivita rispetto al 2019, che si & assestata a circa 13.400 unita. La crisi si &
manifestata nella tipologia di iscrizioni: 139 reiscrizioni, quindi riprese di attivita di
lavoro autonomo, rispetto alle 580 iscrizioni registrate complessivamente nel 2020.
Ben il 52% delle iscrizioni e riferito alla fascia di eta trai 40 ed i 60 anni, di cui il 27,7%
trai 50 e 60 anni, il che fa pensare ad un riposizionamento dal lavoro dipendente a
quello autonomo. Questa dinamica sara riscontrata con la dichiarazione dei redditi
del 2020, che potrebbe vedere una battuta di arresto rispetto alla crescita di introiti
professionali registrata ininterrottamente dal 2016 a tutto il 2019, ove il fatturato &
cresciuto del 21% ed il reddito del 25% (base anno 2015).

La crescita dei redditi e I'efficace azione di recupero hanno consentito di confermare
anche nei primi mesi del 2020 la tendenza alla contrazione del credito contributivo. Il
tasso complessivo di morosita tra i contributi non versati e quelli dovuti dal 1996 al
2018, e sceso al 2,16% al 31.12.20, rispetto al 2,66% registrato per lo stesso periodo
al 31.12.2019. Di contro, il tasso di morosita per la contribuzione a saldo per I'anno
2019 ha registrato un aumento dell’1,91% rispetto al dato della contribuzione del
2018, pari al 7,94%. | crediti per le annualita dal 1996 al 2017 si sono ridotti nel 2020
diunulteriore 7%rispetto al 2019, considerando anche il 2018 lariduzione e del 19%.
L'impegno degli organi & stato intenso, assicurando una maggiore partecipazione alla
vita sociale dell’Ente con un incremento delle presenze consiliari del 22%, a fronte di
una riduzione dei costi del 5%. Circostanze favorite dalla possibilita e necessita di
confrontarsi con lo strumento della videoconferenza.

Un anno particolarmente intenso per l'attivita istituzionale degli organi che hanno
garantito un’attiva politica assistenziale, oltre ad un necessario processo di riforma
istituzionale, che ha visto coinvolto il Consiglio di Indirizzo Generale nell’analisi ed
elaborazione dei riformati criteri generali della politica assistenziale e previdenziale
dell’Ente, quasi anticipando alcuni principi riformatori necessari in questo mutato

scenario economico e sociale.
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La gestione finanziaria, con il suo positivo risultato di 16 milioni di euro, ha superato
di oltre 7 milioni di euro le attese elaborate a fine ottobre 2020, consentendo di far
registrare un avanzo economico di oltre 21 milioni di euro rispetto alla stima delle
note di variazioni, di circa 8 milioni di euro. Un traguardo ottenuto grazie ad
un’attenta gestione tattica della liquidita ed al monitoraggio giornaliero del
portafoglio. Alcuni asset, quale quello immobiliare, hanno risentito maggiormente
della crisi finanziaria scatenata dall’emergenza sanitaria, ma complessivamente il
portafoglio ha “resistito” all'onda d’'urto della crisi.

In questo contesto di oggettiva difficolta, il Consiglio di Amministrazione dell’Ente
ritiene necessario accompagnare questi positivi risultati con i provvedimenti di
distribuzione sui montanti individuali dell’'80% del contributo integrativo relativo al
2018 e al 2019, per complessivi euro 52,2 milioni. Per 'anno 2018, su indicazione del
Consiglio di Indirizzo Generale, sara proposto ai Ministeri Vigilanti di lasciare facolta
agli iscritti in stato di bisogno di richiedere la restituzione del contributo integrativo
al posto della distribuzione sul proprio montante. Con questi provvedimenti che ci
accingiamo a deliberare, qualora approvati dai Ministeri Vigilanti, 'Ente avra
complessivamente distribuito ai propri iscritti, con provvedimenti adottati dal 2014
al 2021, oltre 211 milioni di euro, contribuendo a migliorare I'adeguatezza
dell’assegno pensionistico, in quanto il tasso di sostituzione cresce del 24%, passando
dal 21% del 2011 al 45% post approvazione dei suddetti provvedimenti.

Si auspica che le azioni cosi intraprese possono contribuire ad instradare una positiva
uscita dall'inedito contesto storico che sta mettendo alla prova i sistemi sociali,

economici e politici a tuttii livelli.
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La gestione
finanziaria

Signori Consiglieri,
esaminiamo insieme i numeri della gestione dell’esercizio che testimoniano, coniloro
valori  patrimoniali ed economico finanziari, [l'efficacia  gestionale

dell’amministrazione dell’Ente.

L’avanzo dell’esercizio € di euro 21,6 milioni. Il patrimonio netto & di 1,331 milioni di
euro, superiore del 5% rispetto al dato precedente e I'attivo patrimoniale ha
registrato un incremento del 5%, valori che dimostrano la solidita patrimoniale

dell’Ente.

Il patrimonio gestito dall’Ente al 31 dicembre 2020 & di euro 1,431 milioni, che
espresso ai prezzi di mercato ammonta a complessivi euro 1,544 milioni ed evidenzia
maggiori valori non realizzati per complessivi euro 113 milioni.

La gestione finanziaria, ha registrato contabilmente il positivo risultato pari al 1,28%
lordo, al netto degli oneri e imposte pari al 0,85%; mentre il rendimento lordo ai valori

di mercato & patri 2,29%.

Il contributo al rendimento della gestione finanziaria dell’Ente, fornito da ciascuna
classe di attivita e di seguito rappresentato:

Tabella rendimento % per classe di attivo sul patrimonio totale

Rendimento Contabile Rendimento Mercato

Strumento % Comp. sul totale % Comp. sul totale

LIQUIDITA' 0,00% 0,00%
DEPOSITI VINC, 0,04% 0,04%
OBBLIGAZIONI 0,59% 1,87%
OICR MOBILIARI 0,28% 0,35%
POLIZZE 0,17% 0,17%
OICR IMMOBILIAR OA7% oo 10,32%
COMMODITY 0,00% 0,14%
PARTECIPAZIONI 0,03% 0,03%

TOTALE GENERALE
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Figura rendimento contabile % per classe di attivo sul patrimonio totale

Rendimento Contabile

1,40% PARTECIPAZIONI
0,
COMMODITY 0,03%
0,00%
120% OICR
IMMOBILIARI
0,17%
00% POLIZZE
1,00% 0,17%
0,80% OICR MOBILIARI
0,28%
0,60%
0,40% OBBLIGAZIONI
0,59%
0,20%
DEPOSITI VINC.
0,00% 0,04%
LIQUIDITA'
0,00%
-0,20%
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Figura rendimento mercato % per classe di attivo sul patrimonio totale

Il rendimento ai prezzi di mercato & dato dal confronto tra i valori di mercato del

portafoglio detenuto al 31/12/2019 ed i valori del portafoglio al 31/12/2020.
La composizione degli investimenti al valore di bilancio e al valore di mercato & di

seguito illustrata ed evidenzia i maggiori valori di mercato rispetto a quelli contabili

(di carico) di 112,8 milioni di euro.
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Tabella valori in euro delle classi di attivo sia ai prezzi di carico sia ai prezzi di mercato

%Compal %Comp al
Strumento Valore Contabile Valore Mercato Valore Valore Plus/Minus
Contabile  Mercato

COMMODITY 10.152.804,18 14.851.855,27 071% 0,96% 4.699.051,09
DEPOSITI VINCOLATI - - 0,00% 0,00%
LUQuDITA' 294.035.470,74 _ 294.035.470,74 20,54% 19,04%
OBBLIGAZIONI 242.793.506,66 ___307.900.575,69 16,96% 19,94%  65.107.069,03
OICR 417.571.401,61 __ 435.485.264,85 29,17% 2820%  17.913.86324
OICR IMM. 323.337.07546 __ 348.461.954,49 22,59% 2257%  25.124.879,03
PARTECIPAZION] CONTROLLATE 150.000,00 150.000,00 0,01% 0,01%
PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE 33.330.000,00 33.330.000,00 2,33% 2,16%
POLIZZE 108.512.666,29  108.512.666,29 7,58% 7,03%
RATEI 1.395.203,40 1.395.203,40 0,10% 0,09%

TOTALE GENERALE 1.431.278.128,34  1.544.122.990,73 112.844.862,39

Figura valori in euro delle classi di attivo sia ai prezzi di carico sia ai prezzi di mercato

La contribuzione | contributi previdenziali e gli interessi stimati per 'anno 2020 sono di euro 103
milioni e registrano una variazione in diminuzione di euro 16,4 milioni rispetto allo
scorso esercizio. La contribuzione soggettiva e la contribuzione integrativa subiscono

un decremento rispettivamente dell’11% e del 10% in virtu della minor stima dei
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redditi netti e del volume di affari per I'anno 2020 dovuta all’emergenza sanitaria in
corso da Covid-19.

Analizzando I'andamento dei redditi dichiarati & possibile apprezzare che i dati
reddituali medi del 2019 risultano in graduale aumento rispetto allo scorso esercizio,

cosi come il volume di affari medio.

Tabella e figura andamento reddito e volume d’affari dichiarati

Conteggio Somma di Somma di Reddito Netto Volume Affari

Matricole Reddito Netto VolumeAffari Medio Medio
1996 9.692 €  193.062.421,32 €  249.671.164,78 € 19.919,77 € 25.760,54
1997 10.364 €  218.239.469,69 €  352.741.298,86 € 21.057,46 € 34.035,25
1998 10.785 €  241.810.199,84 €  380.494.362,53 € 22.420,97 € 35.279,96
1999 11.232 €  264.573.662,82 €  410.412.847,01 € 23.555,35 € 36.539,61
2000 11.670 €  283.340.947,73 €  441.926.388,94 € 24.279,43 € 37.868,59
2001 11.995 €  305.868.878,23 €  477.088.893,88 € 25.499,70 € 39.773,98
2002 12.238 € 318.639.250,51 €  510.459.886,18 € 26.036,87 € 41.711,05
2003 12.440 € 326.571.147,78 € 523.335.420,32 € 26.251,70 € 42.068,76
2004 12.717 € 342.843.67457 €  549.622.403,33 € 26.959,48 € 43.219,50
2005 12.889 €  357.101.910,00 €  563.529.816,15 € 27.705,94 € 43.721,76
2006 13.153 €  393.961.580,00 €  601.873.037,37 € 29.952,22 € 45.759,37
2007 13.338 €  424.534.882,41 €  655.096.080,70 € 31.828,98 € 49.115,02
2008 13.618 €  448.629.138,11 €  699.455.608,60 € 32.943,83 € 51.362,58
2009 13.848 €  432.489.03543 €  681.307.675,11 € 31.231,16 € 49.198,99
2010 14.215 €  450.396.742,94 €  703.229.261,03 € 31.684,61 € 49.470,93
2011 14.461 €  454.278.560,40 €  709.345.614,16 € 31.414,05 € 49.052,32
2012 14.410 €  444.131.342,24 €  668.541.176,54 € 30.821,05 € 46.394,25
2013 14.540 €  429.794.220,32 €  640.836.605,92 € 290.559,44 € 44.074,04
2014 14.273 €  407.929.031,00 € 611.164.811,00 € 28.580,47 € 42.819,65
2015 13.957 €  403.334.524,00 € 594.531.852,38 € 28.898,37 € 42.597,40
2016 13.725 €  415.831.342,00 € 608.913.881,49 € 30.297,37 € 44.365,31
2017 13.441 €  436.714.044,98 €  632.881.282,91 € 32.491,19 € 47.085,88
2018 13.047 €  450.884.477,92 €  655.794.756,50 € 34.558,48 € 50.264,03
2019 12.432 €  446.700.205,80 €  638.571.451,75 € 35.931,48 € 51.365,14
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Le prestazioni
previdenziali
ed assistenziali

Il credito verso gli iscritti, al netto della quota di contribuzione stimata a saldo per il
2020, ¢ di euro 39 milioni pari al 2,73% del monte contributivo emesso (euro 1.428
ml). | debiti per eccedenze di versamento registrano un decremento del 3% circa
rispetto allo scorso esercizio passandodaeuro 1.144 miladel 2019 ad euro 1.110 mila
del 2020.

Nel 2020 I’'Ente ha liquidato n. 5.114 pensioni, superiori del 5% rispetto alle 4.857
prestazioni pensionistiche liquidate agli iscritti nel 2019.

Il rapporto tra 'ammontare dei fondi pensione e le pensioni liquidate nell’esercizio &
inmedia paria 12, inlinearispetto all’esercizio precedente. Tale rapporto € indicatore
di un buon equilibrio finanziario, lo stesso infatti rappresenta il grado di sostenibilita
dei fondi pensione nella liquidazione dei trattamenti pensionistici.

Le informazioni sopra descritte sono rappresentate nella seguente tabella:

DESCRIZIONE Rapp?rto al Rapp?rto al Variazione Variazione
31-dic-20  31-dic-19 assoluta %
_______________ Fondo/Pensione di Vecchiaia | ... E O 2 S /.1
Fondo/Pensione di Invalidita 19 20 (1) -3%
Fondo/Pensione di Inabilita 14 15 () -2%
Fondo/Pensione ai Superstiti 18 16 2 10%

RAPPORTO COMPLESSIVO FONDO/PENSIONI

Ilrapportotrail valore deisingoli fondi al 31 dicembre e le relative prestazioni erogate
nell’esercizio non risulta essere inferiore a 5 cosi come stabilito dall’art. 1 comma 4,
lettera c) del D.Lgs. 509/1994.

Si precisa che I'attuale sistema a capitalizzazione con il metodo di calcolo delle
prestazioni di tipo contributivo, determina rate pensionistiche commisurate alla
speranza di vita del singolo beneficiario (nell’attualita il pensionato 65 enne ha una
speranza di vita stimata in 18,7 anni). Pertanto I'eventuale variazione della speranza
di vita determina una conseguente variazione della prestazione pensionistica

attraverso la revisione del coefficiente di trasformazione in rendita.

Di seguito & rappresentata la distribuzione del numero di pensioni per singolo

trattamento:
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DESCRIZIONE 31/12/2020 31/12/2019  VZ2riazione Variazione

assoluta %
Numero pensionati
Pensione di vecchiaia 4.327 4.151 176 4%
Pensione di invalidita 69 59 10 17%
Pensione di inabilita 17 17 0%
Pensioni ai superstiti 701 630 71 11%
Totale 5114 4.857 257 5%

Anche nel corso dell’esercizio 2020 I'Ente ha concesso, laddove esistevano i requisiti,
provvidenze economiche facoltative di natura assistenziale a favore dei pensionati
invalidi ed inabili, riconoscendo rispettivamente I'importo aggiuntivo al rateo di
pensione fino alla concorrenza del 70% e del 100% dell’assegno sociale vigente alla

data di presentazione della domanda di pensionamento.

L'importo delle provvidenze assistenziali accessorie & stato di euro 135 mila pari al
53% dell'importo complessivamente liquidato per i trattamenti pensionistici di

inabilita ed invalidita.

| trattamenti assistenziali erogati nel 2020 ammontano a complessivi 3 milioni di euro
circa e siriferiscono:
a) pereuro 1.057 mila al premio per le polizze collettive stipulate a favore degli
iscritti, per:

1) la copertura assicurativa a carattere collettivo per i grandi interventi
per euro 586 mila;

2) la copertura assicurativa a carattere collettivo per la garanzia
collegata a problemi di non autosufficienza cd. Long Term Care, ovvero per la
protezione che scatta nel momento in cui si dovesse perdere |la propria capacita a
svolgere autonomamente le attivita elementari della vita quotidiana (euro 165 mila).
A coperturadi tali eventi € prevista |I'erogazione di una rendita vitalizia ed un capitale
aggiuntivo per il caso di decesso dell'assicurato;

3) lacopertura assicurativa per il check up preventivo per euro 306 mila.

b) per euro 1,9 milioni circa all’attivita assistenziale erogata ai sensi dei
regolamenti benefici assistenziali e nello specifico:

1) per euro 384 mila quale concorso sulla quota degli interessi dovuti

dagli iscritti in relazione a: mutui ipotecari e prestiti chirografari
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contratti dagli iscritti (cd. Parte 1); a prestiti chirografari e rimborso
delle spese sostenute da giovani neo-iscritti al’EPPI (cd. Parte Il); a
prestiti chirografari stipulati dagli iscritti al’EPPI (cd. Parte Il1);

2) per euro 1.249 mila quali erogazioni assistenziali agli iscritti che
versano in condizioni di disagio economico a seguito di eventi e
calamita naturali (cd. Parte IV); di malattia, infortunio o decesso (cd.
Parte V) e sussidi a sostegno della famiglia (cd Parte VI);

3) per euro 234 mila quali interventi straordinari a sostegno degli iscritti

e della professione (cd. Parte VIII);

c) per euro 135 mila quali integrazioni della pensione di invalidita ed inabilita
fino alla concorrenza dell’assegno sociale di cui all’art. 3 comma 6 della Legge

n. 335/95, cosi come disciplinato dall’art. 14 e dall’art. 15 del Regolamento

dell’Ente.
Tabella dei trattamenti assistenziali erogati ai sensi
dei Regolamenti benefici assistenziali
(importi in euro)

INTERVENTO NUMERO IMPORTO IMPORTO MEDIO
PARTE | 47 306.505,81 6.521
PARTE Il 1 2.849,63 2.850
PARTE Il 40 75.098,75 1.877
SUBTOTALE 88 384.454,19 4.369
PARTE IV 1 5.000,00 5.000
PARTE V 73 74.221,71 1.017
PARTE VI 360 1.169.311,98 3.248
PARTE VII 0 - -
PARTE VIII 99 234.000,00 2.364
SUBTOTALE 533 1.482.533,69 2.781
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Norme in materia
di contenimento
della spesa
pubblica

In merito ai versamenti gia eseguiti dall'Ente di previdenza ai sensi dell'art. 8 comma 3
del Decreto legge 6 luglio 2012 n. 95 - secondo cui le Casse di Previdenza erano
assoggettate all'obbligo di riduzione della spesa sostenuta per consumi intermedi
nell'anno 2010 in misura pari al 5 per cento (nell'anno 2012) e al 10 per cento (a
decorrere dall'anno 2013) - deve registrarsi la sentenza n. 7 dell'11 gennaio 2017
della Corte Costituzionale - che ha dichiarato lillegittimita costituzionale del
richiamato art. 8 comma 3 - e successivamente la sentenza n. 109 dell'11 gennaio
2018 del Consiglio di Stato, che ha perimetrato i profili della illegittimita. Il principio
normativo/giurisprudenziale € quello della inapplicabilita alle Casse di Previdenza
della norma e i profili di illegittimita della prescrizione sono cosi riassumibili: la scelta
dello Stato di privilegiare esigenze del proprio bilancio statale rispetto alla garanzia di
prestazioni previdenziali in favore degli iscritti (che vedono sottrarsi i risparmio di
spesa) non € conforme ai principi di ragionevolezza (Art. 3 della Costituzione), né alla
tutela dei diritti degli iscritti alla Cassa (Art. 38 della Costituzione), né al buon
andamento della gestione amministrativa della stessa (Art. 97 della Costituzione). In
altri termini, il principio generale dell'inammissibilita della “distrazione” dei fondi
derivanti dalla contribuzione degli iscritti da quello che deve essere il loro scopo
specifico, sul quale si fondano le citate pronunce, & estensibile all'intero sistema
previdenziale e, quindi, anche al nostro Ente di previdenza. Per tale ragione, le somme
devolute a fronte di una disposizione dichiarata illegittima, quale appunto l'art. 8
comma 3del D.L. 6luglio 2012 n. 95, e precisamente euro 158.947,48 per I'anno 2012
ed euro 343.820,59 per l'anno 2013, rappresenterebbero delle somme
indebitamente versate e come tale legittimamente da recuperare. Sul punto, I'Ente ha
presentato in data 19 marzo 2021 istanza di rimborso per gli anni 2012 e 2013 per
complessivi euro 502.768,07, stante anche l'intervenuta declaratoria di illegittimita
costituzionale della predetta diposizione, resa in apparenza con solo riferimento alla
Cassa Nazionale dei dottori commercialisti ma inevitabilmente operante in termini
generali per tutti i destinatari della norma dichiarata illegittima, i versamenti
effettuati da questo Ente devono considerarsi privi ab origine di giustificazione
causale ed in quanto tali sine titulo.

Pertanto nel bilancio 2020 I'Ente ha iscritto il relativo credito per euro 502.768,07
interamente svalutato.

Per completezza, il legislatore, con la Legge di Bilancio 2018, ha previsto a decorrere
dal 2020 l'esclusione degli Enti di previdenza privati dalle norme di contenimento

della spesa previste per le amministrazioni pubbliche.
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Fatti dirilievo In aderenza a quanto previsto dall'art. 2428 del codice civile, diamo informazione in
avvenuti dopo la
chiusura
dell’esercizio

merito ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Data Evento Descrizione

Sottoscrizione di n. 4000 quote di capitale della Banca
d'ltalia per un controvalore complessivo di euro 100
05/02/2021| Sottoscrizione quote Banca d'ltalia milioni.

Modifiche del Regolamento per I'attuazione dell’attivita
11/02/2021 Delibera CIG 52/2021 di previdenza - delibera di approvazione.

Impugnativa awerso il licenziamento dell'ex dirigente il
01/03/2021| Notifica ricorso awerso licenziamento |cui rapporto di lavoro & cessato nel 2020.

Misure a sostegno degli iscritti per fronteggiare lo stato
di crisi causato dallemergenza sanitaria da covid-19:
10/03/2021 Delibera CIG 53/2021 sussidi sanitari a seguito di contagio.

Misure a sostegno degli iscritti per fronteggiare lo stato
di crisi causato dal’emergenza sanitaria da covid-19:
10/03/2021 Delibera CIG 54/2021 restituzione del contributo integrativo 2018.

- istituzione del “nuovo” contributo a fondo perduto;
- incremento del fondo per I'esonero contribvutivo 2021

22/03/2021 Decreto-legge n. 41 "Sostegni"

Modifiche al Regolamento per distribuzione di quota
30/03/2021 Delibera CIG 55/2021 parte del contributo integrativo.

Interventi straordinari a sostegno degli iscritti per
30/03/2021 Delibera CIG 56/2021 l'acquisto di attrezzature hardware e software.

Interventi straordinari a sostegno degli iscritti per
30/03/2021 Delibera CIG 57/2001 l'assunzione e/o il praticantato.

Interventi straordinari a sostegno degli iscritti per la
30/03/2021 Delibera CIG 58/2021 costituzione di studi associati e/o STP.

Interventi straordinari a sostegno degli iscritti per le

spese inerenti la certificazione di qualita e delle
30/03/2021 Delibera CIG 59/2021 competenze.

L’EMERGENZA SANITARIA “Covid - 19”

Nella fase di redazione del presente Bilancio Consuntivo 2020 & progressivamente
esplosa I'emergenza sanitaria COVID-19, cui sono seguiti numerosi provvedimenti
delle Autorita italiane.

Tale situazione potrebbe avere dei riflessi sulla gestione e sui bilanci futuri dell'Ente.
Da subito, abbiamo avviato le dovute analisi in merito ai rischi ed ai potenziali effetti
della suddetta emergenza mondiale, arrivando ad individuare tre tipologie di rischio.
La prima legata allandamento dei mercati finanziari; per quanto riguarda il
patrimonio immobilizzato il confronto con i valori di mercato evidenzia il risultato
netto positivo di complessivi euro 83 milioni, in relazione a 92 milioni di euro di

plusvalori e a 9 milioni di euro di minusvalenze insite. Per queste ultime si & ritenuto
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Confronto dati BT
verso BC

prudenziale provvedere ad una specifica svalutazione di 5,9 milioni di euro in
relazione al negativo andamento del mercato immobiliare statunitense. L’intero
comparto immobiliare immobilizzato evidenzia un risultato netto positivo di euro 14

milioni. | suddetti dati sono evidenziati nella tabella che segue:

Il secondo rischio & di breve periodo e legato alla liquidita ed alla capacita dell'Ente di
far fronte alle uscite previdenziali ed assistenziali, pur con la sospensione degli
adempimenti contributivi e I'anticipazione delle somme per la liquidazione delle
domande degli iscritti per il conseguimento del reddito di ultima istanza. A tale fine &
stata svolta una analisi specifica di tipo attuariale che non ha evidenziato criticita né
di breve né di lungo periodo, ad esito della quale & emersa la nostra capacita di far
fronte in autonomia agli impegni previsti.

Il terzo rischio, piti di lungo periodo, riguardera le possibili conseguenze sul volume di
affari degli iscritti, con riflessi quindi nei ricavi e negli incassi del prossimo anno. In
relazione all’anno 2020 si & provveduto a stimare prudenzialmente in riduzione del
10% la relativa contribuzione. Per quanto riguarda gli incassi dell’anno si & registrato
un tasso di morosita relativo all’annualita 2019 del 9,85% in aumento dell’1,91%
rispetto al dato rilevato al 31.12.2019 per I'annualita 2018. E’ comunque importante
rilevare che il sistema contributivo per sua natura non risente della riduzione della
capacita produttiva se non nella componente del contributo integrativo qualora si
contragga in una misura tale da non garantire la copertura dei costi di struttura.
L’Ente, a tutela dei propri iscritti, continuera a monitorare la situazione ed a mettere

in atto quanto piu possibile misure per essere a fianco dei suoi iscritti.

Il confronto tra i dati reali (BC) con le valutazioni riportate e trascritte nel piano
tecnico (BT) al 31.12.2017 evidenzia la differenza positiva di circa 68,5 milioni di euro
tra il Patrimonio contabile e quello tecnico, a valori confrontabili che includono i
maggiori valori delle attivita investite che, incidono per 112,8 milioni di euro.

Dal lato delle entrate i dati di consuntivo che, a loro volta sono delle stime, sono

inferiori rispetto ai dati attuariali per effetto principalmente dei minori rendimenti
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patrimoniali per 29,7 min di euro in quanto la stima attuariale riporta quale tasso di
rendimento, secondo le indicazioni ministeriali, il 3% (tasso nominale pari all’1% oltre
inflazione al 2%), mentre il tasso di rendimento contabile & stato del 1,28% con un

tasso di inflazione di -0,2%:

Bilancio consuntivo Ipotesi ministeriali
Tasso nominale 1,48 1
Inflazione -0,2 2
Tasso reale 1,28 3

Anche la contribuzione soggettiva ed integrativa registrano una variazione in
diminuzione rispetto al bilancio tecnico per effetto della minor contribuzione stimata
a consuntivo, per effetto delle possibili ripercussioni sui redditi netti e sui volumi
d’affari degliiscritti dell’emergenza sanitaria da Covid-19, conriflessi quindi nei ricavi
e negli incassi del prossimo anno.

Inoltre lavoce altri contributi evidenza maggiori ricongiunzioni in entratarispetto alle
stime attuariali (+ 0,49 milioni) mentre la voce altre entrate evidenzia un saldo
positivo per gli interessi di mora e di dilazione non stimati nel bilancio tecnico (+ 2,6
milioni).

Dal lato delle uscite le previsioni attuariali consideravano la spesa per gli interventi
assistenziali per euro 3,76 milioni di euro, in misura superiore rispetto al datorilevato
a consuntivo pari a 3,06 milioni, nonché le spese di gestione superiori rispetto al dato
rilevato a consuntivo. Inoltre sempre dal lato delle uscite, le spese per prestazioni

pensionistiche rilevate a consuntivo sono superiori rispetto al dato attuariale.
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| dati esaminati sono riportati nella tabella che segue.

Contributi
A Entr;;ez 0 Altre Entrate Rendimenti Totale Entrate
nno Soggettivi Integrativi Altri
BT 69,54 29,75 2,66 0,00 46,12 148,07
BC 61,32 29,48 3,15 2,60 16,40 112,95
Differenza BC - BT (8,22) (0,27) 0,49 2,60 (29,72) (35,12)
: Prestazioni
Uscite Altre uscite Spese gestione TotaleUscite
Anno 2020 -
Pensioni Altre
BT 18,18 3,76 0,24 6,82 29,00
BC 20,80 3,06 0,26 6,28 30,40
Differenza BC - BT 2,62 (0,70) 0,01 (0,53) 1,40
Saldo Saldo Saldo  Patrimonio Rettifiche Patrimonio
Anno 2020 Prev.le Totale Finale per valore patrimonio  Finale Rettificato
BT 79,76 119,07 1.620,05 0,00 1.620,05
BC 69,83 82,55 1.575,75 112,80 1.688,55
Differenza BC - BT (9,93) (36,52) (44,30) 112,80 68,50

Patrimonio Finale

Il valore del patrimonio finale del BT parte dal valore dai valori del 2019 del PN + il Fondo Pensione +
il Fondo Rest. Montanti e si movimenta per il saldo totale dell'anno.

Rettifiche contabili il valore é pari alle plus/minus non realizzate derivanti dal confronto tra valore di carico
e valore di mercato, come da prospetto inserito in relazione

Legenda

BT: Bilancio tecnico - BC: Bilancio consuntivo
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Le attivita a copertura delle riserve (importi in migliaia di euro)

Incluso i fondi pensioni ed il fondo rischi restituzione montante 65enni.

Fondi (riserve tecniche): Valore

Fondo contributo soggettivo 796.630.746
Fondo contributo int.vo L. 133/2011 108.219.801
Fondo rivalutazione L.335/95 149.917.952
Fondo contributo indennita di maternita 74.586
Fondo conto pensioni 235.919.927
Fondo restituzione montante 8.819.429
Totale fondi (riserve tecniche) 1.299.582.441

Attivita nette:

Attivita finanziarie e ratei attivi su titoli e disponibilita liquide 1.431.356

Crediti al netto delle svalutazioni e dei debiti vs iscritti 160.146

Totale attivita 1.591.502

La tabella evidenzia come il valore degli attivi patrimoniali sia congruo rispetto al

valore delle riserve statutarie che rappresentano I'impegno futuro dell’Ente.
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Signori Consiglieri,

sottopongo ora al vostro esame e alla vostra approvazione il bilancio dell’esercizio
2020, nei suoi elementi patrimoniali ed economici oltre che agli allegati che ne fanno
parte integrante.

Il bilancio che chiude con un avanzo d’esercizio di euro 21.571.664, € assoggettato a
revisione contabile dalla societa EY S.p.A.

In conformita a quanto previsto dal Regolamento dell’Ente e dal Codice Civile Vi
rimetto la seguente proposta di destinazione dell’avanzo dell’esercizio:

allariserva straordinaria euro 21.571.664.

In considerazione delle risultanze evidenziate in nota integrativa relative all’effetto
cambio nella valutazione delle attivita e delle passivita al cambio a pronti rilevato alla
data di chiusura dell’esercizio, non risultano utili netti da accantonare alla riserva utili
su cambi.

Sempreché la proposta sia da Voi condivisa ed accettata, il patrimonio netto avra la

seguente composizione e consistenza:

Roma, 31 marzo 2021

Il Presidente

f.to Valerio Bignami
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Serie storica degli avanzi e della riserva straordinaria

Riserva Utilizzi Utilizzi Utilizzi per .
. . .. Fondo di
Anno Avanzo al 31 per contributo per maggior benefici .
. . . . . . . riserva
dicembre integrativo rivalutazione assistenziali
1998 14.125.285 - .
1999 4.205.676 14.125.285 14.125.285
2000 7.623.051 18.330.961 18.330.961
2001 2.009.945 25.954.012 25.954.012
2002 18.486 27.963.957 27.963.957
2003 7.188.403 27.982.443 27.982.443
L2004 4261433 > I B
2005 7.359.269 39.432.279 39.432.279
2006 1.681.748 46.791.548 46.791.548
2007 10.384.634 48.473.296 48.473.296
2008 - 5.895.225 58.857.930 58.857.930
2009 13.871.156 52.962.705 52.962.705
2010 13.711.240 66.833.861 66.833.861
2011 18.681.509 80.545.101 80.545.101
2012 33.488.003 99.226.610 99.226.610
2013 30.630.218 132.714.613 15.246.980 117.467.633
2014 33.616.419 163.344.831 23.198.545
2015 52.730.733 196.961.250 453.474 1.752.047 156.310.204
2016 51.655.587 249.691.983 243.538 6.418.847 1.604.278 200.774.274
L2017 52459764 | 301347.570 43458507 ... 1405498 207.565.856
2018 31.144.889 353.807.334 24.958.557 - 1.673.420 233.393.643
2019 38.994.936 384.952.223 485.218 20.340.428 918.228 242.794.658
2020 20.517.229 423.947.159 25.386.279 1.866.988 254.536.327
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Analisi dei saldi della gestione del contributo integrativo e della gestione
previdenziale

L’analisi della gestione del contributo integrativo evidenzia che non tutti i costi sono
coperti dalla gestione finanziaria e che pertanto quota parte del contributo
integrativo non potra essere distribuita sui montanti degli iscritti per I'incremento dei
trattamenti pensionistici ai sensi della legge 12 luglio 2011, n. 133. La distribuzione
avverra, previa delibera del Consiglio di Amministrazione e approvazione dei
Ministeri Vigilanti, utilizzando la riserva straordinaria ove & stato accantonato
I'avanzo dell’esercizio 2020 di euro circa 22 milioni che ingloba la stima della

contribuzione integrativa di circa euro 29,5 milioni.
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Il Conto economico riclassificato in forma scalare

(scostamenti rispetto all’esercizio precedente)

Variazione Variazione

fv:";"ﬂei:;“‘;'l?;:’ dﬁi‘:; Consuntivo 2020 Consuntivo2018  Assoluta %

A) Valore della gestione caratteristica: 124.796 139.345 {14.549) =10%
Contributi sogeettivi 61.320: GH. 580 {7.26%) =11%
Contributi integrativi 29483 32655 {3.172) =10
Contributi L. 3799 1] 27 {27 =1 0%
Altri contributi D.Lgs 151720401 21 [ 15 250%
Interessi ¢ sanziond 2580 3349 {769) =23%
Contributi da Enti Previdenziali Legge 4590 3145 2,791 354 13%,
Rettifiche di costi per prestazioni prev.li 21984 20140 1844 b
Interesai su dilazioni 526 1062 {536) =50
Variazioni positive su contributi ¢ prestaziond 5.737 10726 (4989 =AT%
B) Costl previdenziali della gestione caratteristica: {91.759) (108.516) 16.757 -15%
Pensioni agli iscritti (20.801) (19.620) (1.181) [
Liquidazioni in capitale Legge 45/90 (255) (397) 142 -36%
Indennith di matemnita (60) (L8] {42y 233%
Rimborsi agli iscritti {111y (223) 112 -50%
Alire prestni prev_li ed ass i (3.05%) (2.156) 903) 42%
Acc.to contr. Soga.ve al Fondo (64.465) (71.380) 6.915 -10%
Acc.to contr. matemnitd sl Fondo (213 (33 12 -36%
Interessi per ritardsto pagamento 1] {1 1 =1 0%
Svalutazione crediti per interessi ¢ sanzioni ¢ crediti contributivi {475) ] {475) 100
Warizzioni negstive su contributi ¢ prestazioni 512 14.688) 12.176 3%

(A + B) Risultato della Gestione Previdenziale

INCIDENZA%: PREST ASS.L1 SU CTR INTEGRATIVO

C) Spese generali ed amministrative

della gestione caratteristica: {6.284) (5.914) {a70) 6%
Organi Amm_vi e di controllo {L.106) {1.250) 144 -13%
Compensi prof li ¢ di lav. Au {229) {208) 21) 10%
Personale {2.321) (1892 (429) 23%
Materiali sussidiar ¢ di consumo @ o s 1%
Utenze Varie {15) 25) 10 4%
Servizi (974) {1.062) 23 8%
Canoni di locazione passivi {397 (376) 21) &%
Spese pubblicazions periodico 34 297 5 17%
Alri costi {148) {138) {10) T
Ammortamenti ed acc.ti (1.058) 446) 612) 137%

WVersamento allo stato

(A + B + C) Risultato della gestione caratteristica

INCIDENZA%: COSTI GESTIONE SU CTR INTEGRATIVO

D) Risultato della Gestione Finanziaria 16.407 35.106 {18.699) -53%
Interessi ¢ proventi finanziar diversi 25046 31.121 {6.075) =20
Rettifiche positive di valore sttivitd finanziarie 315 4892 {4.5TN ]
Omeri finamziari {393) {603) 210 -35%
Rettifiche negative di valore attivitd finanziaric (B.561) {30 {B.25T) 2716%
F) Risultato della Gestione Accessoria 2583 0 2.583 100%
Altri Ricavi ¢ Proventi 2583 2583 1%
G) Rivalutazione Garantita Legge 335/95 {18.679) (16.394) {2.285) 14%
Risultato ante imposte (A+B+C+D+F+G) 27.064 43.627 (16.563) -38%
% DI UTILIZZ0 DEL CTR INTEGRATIVO A COPERTURA RIV 17% 0

H) Oneri Tributari: (5.492) (4.632) (860) 19%
Avanzo / Disavanzo d'esercizio (A+B+C+D+F+G+H) 21572 38.995 (17.423) -45%
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Il Conto economico riclassificato in forma scalare

(scostamenti rispetto al preventivo)

Conto economico Scalare Preventivo Variazione Variazione
(Valori in Migliaia di Euro) Consuntivo 2020 2':'IE::‘25|‘.It Assoluta %

A) Valore della gestione caratteristica: 124.796 124.733 63 0%
Contributi soggettivi 61320 69,504 (B 1800 =12%
Contributi integrativi 29483 20700 {217 =1%
Contributi L. 370/ 1] 1] 1] %
Altri contributi D.Los 15172001 21 26 {5 -18%
Interesai ¢ sanzioni 2 580 225 2358 104 7%
Contributi da Enti Previdenziali Legge 45/%0 3.145 2 B0 345 12%,
Rettifiche di costi per prestazioni prev.li 21984 22,482 (498) 2%
Interesai su dilazioni 526 1] 526 1%
Wariazioni positive su contributi ¢ prestaziond 5.737 1] 5737 10
B) Costi previdenziali della gestione caratteristica: {91.759) (97.402) 5.643 -6%
 Pensioni agli iscritti {20.801) (21,100 299 1%
Liquidarioni in capitale Legge 45/90 255) (300 45 -15%
Indenniti di maternity (60) (12 12 1%
Rimborsi agli iseritti (LL1y (3507 239 GB%
Alire prest.ni prev.li ed s i (3.05%) (3.280) 21 T
Ace.to contr. Soge.voe al Fondo {64465 {72,304 T.835 =11%
Acc.to contr. maternith 3l Fondo 21 0 21 L0
Interessi per ritandsto pagamento 1] 1] 1] %
Svalutazione crediti per interessi ¢ sanziond ¢ crediti contributivi {475) ] {475) L%
Variazioni negative su contributi ¢ prestazioni 512 ] 512 1 (%%

(A + B) Risultato della Gestione Previdenziale

INCIDENZA%Y. PREST ASS.LI SU CTR INTEGRATIVO

C) Spese generali ed amministrative

della gestione caratteristica: {6.284) (6.405) 121 =2%
Organi Amm.vi ¢ di controllo (1.106) (1.159) 53 -5%
Compensi prof.li ¢ di lav. Au (229) (585) 356 1%
Personale (2.321) (2.261) (60) 3%
Materiali sussidiari ¢ di consumo {2) 13 1 -33%
Utenze Varie (15) {40) 25 3%
Seryizi (974) (1.263) 289 23%
Canoni di locazione passivi (397 410) 13 3%
Spese pubblicazions periodico (34) a7 3 %
Altri costi (148) (172 24 -14%
Ammoriamenti ed accii (1.058) (475) (583) 123%
Versamento allo stato L] [ L] [
(A + B + C) Risultato della gestione caratteristica 26.753 20.926 5.827 28%
INCIDENZA%: COSTl GESTIONE SU CTR INTEGRATIVO 1% 2%

D) Risultato della Gestione Finanziaria 16.407 9101 7.306 B80%
Interessi ¢ proventi finanziari diversi 256 22, 104 2,946 13%
Rettifiche positive di valore attivitd finamziaric 315 95 220 232%
Oneri finanziari (393) (3443 (4%) 14%
Rettifiche negative di valore sttivitd finanziarie {B.561) {12. 7500 4.189 -33%
F) Risultato della Gestione Accessoria 2583 o 2583 100%
Altri Ricavi @ Proventi 2583 ] 2583 100
G) Rivalutazione Garantita Legge 335/95 {18.679) (17.700) {979) 6%
Risultato ante imposte (A+B+C+D+F+G) 27.064 12327 14.737 120%
%, DI UTILIZZ0 DEL CTR INTEGRATIVO A COPERTURA RIV 17% [Ty

H) Oneri Tributari: (5.492) (4.806) (687) 14%
Avanzo / Disavanzo d'esercizio (A+B+C+D+F+G+H) 21572 7521 14.051 187%
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BILANCIO SINTETICO

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII



STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 31/12/2020 31/12/2019 STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 31/12/2020 31/12/2019
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 5.031.535 4.542.601 FONDI PER RISCHI E ONERI 30.747.543 31.527.555
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 683.355 614.193 FONDO TFR 234.431 185.154
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 609.881.378 908.542.558 DEBITI 248.690.529 233.166.505
CREDITIDELL'ATTIVO CIRCOLANTE 184.421.076 167.013.201 FONDI AMMORTAMENTO 5.015.202 4.459.986
ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON RATEI E RISCONTI PASSIVI 5.878.343 5.394.492
COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI SPAS S S 876.724.517

PATRIMONIO NETTO 1.330.951.076 1.267.013.023
Differenza da arrotondamento
DISPONIBILITA' LIQUIDE 294.035.471 83.030.438 2 (3)
RATE| E RISCONTI ATTIVI 1.418.934 1.279.205 TOTALE PASSIVO 1.621.517.126 1.541.746.712
Differenza da arrotondamento
1 (1)

TOTALEATTIVO

1.621.517.126

1.541.746.712
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CONTO ECONOMICO - COSTI 31/12/2020 31/12/2019 CONTO ECONOMICO -RICAVI 31/12/2020 31/12/2019
PRESTAZIONI PREVIDENZIALI E ASS.LI 26.797.638 37.102.591 CONTRIBUTI 102.286.978 118.143.692
ORGANI AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO 1.106.220 1.250.081 CANONI DI LOCAZIONE -
COMPENSI PROF.LI E DI LAV. AUTONOMO 236.326 252.067 INTERESSI E PROVENTI FINANZIARI DIV.SI 25.572.616 32.182.987
PERSONALE 2.320.800 1.892.080 ALTRIRICAVI 2.583.317 3
MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO 2.126 6.922 PROVENTI STRAORDINARI = -
UTENZE VARIE 15.146 25.544 RETTIFICHE DI VALORE 315.483 4.892.423
SERVIZI VARI 1.111.278 1.176.592 RETTIFICHE DI COSTI 21.981.879 20.140.140
CANONI DI LOCAZIONE PASSIVI 397.048 375.862 Differenza da arrotondamento (1) 1
SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO 33.797 28.882 TOTALERICAVI 152.740.272  175.359.246
ONERI TRIBUTARI 5.492.313 4.632.193
ONERI FINANZIARI 248.417 445.038
ALTRI COSTI 148.363 137.745
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 1.533.302 446.255
ONERI STRAORDINARI = -

RETTIFICHE DI VALORE 8.560.530 304.232
RETTIFICHE DI RICAVI 83.165.304 88.288.230
Differenza da arrotondamento (4)

TOTALE COSTI 131.168.608 136.364.310

AVANZO/DISAVANZO D'ESERCIZIO 21.571.664 38.994.936

TOTALE A PAREGGIO 152.740.272 175.359.246
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BILANCIO ANALITICO

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII



STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 31/12/2020 31/12/2019
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 5.031.535 4.542.601
COSTI DI IMPIANTO E DI AMPLIAMENTO 424.146 424.146
COSTI DI SVILUPPO = -
SOFTWARE DI PROPRIETA' 4.496.726 4.016.611
CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIRITTI SIMILI = -
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI 64.303 55.484
ALTRE 46.360 46.360
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 683.355 614.193
TERRENI E FABBRICATI =
IMPIANTI E MACCHINARI 192.742 165.902
ATTREZZATURA VARIA E MINUTA =
AUTOMEZZ| =
APPARECCHIATURE HARDWARE 222.086 182.716
MOBILI, ARREDI E MACCHINE D'UFFICIO 103.171 103.171
ALTRE 165.356 162.404
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 609.881.378 908.542.558
PARTECIPAZIONI 33.480.000 33.480.000
CREDITI -
DEPOSITI CAUZIONALI E VINCOLATI A M/L TERMINE 79.300 270.878.065
ALTRITITOLI 576.322.078 604.184.493
Dariportare 615.596.268 913.699.352
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 31/12/2020 31/12/2019
Riporto 615.596.268 913.699.352
CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 184.421.076 167.013.201
CREDITI VS IMPRESE -
CREDITI VS PERSONALE DIPENDENTE 1.650 1.650
CREDITI VS ISCRITTI 182.680.701 165.791.467
CREDITI VS INQUILINATO -
CREDITI TRIBUTARI 728.852 74.462
CREDITI VERSO ALTRI 1.009.873 1.145.622
ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI 526.045.376 376.724.517
INVESTIMENTI DI LIQUIDITA' -
ALTRITITOLI 526.045.376 376.724.517
DISPONIBILITA' LIQUIDE 294.035.471 83.030.438
DEPOSITI BANCARI 294.034.654 83.029.114
DENARO, ASSEGNI E VALORI IN CASSA 817 1.324
DEPOSITI POSTALI -
RATEI ERISCONTI ATTIVI 1.418.934 1.279.205
RATEIATTIVI 1.395.203 1.161.964
RISCONTIATTIVI 28731l 117.241

Differenza da arrotondamento

TOTALEATTIVO

1
1.621.517.126

(1)

1.541.746.712
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BILANCIO CONSUNTIVO 2020

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 31/12/2020 31/12/2019
FONDI PER RISCHI E ONERI 30.747.543 31.527.555
FONDO IMPOSTE E TASSE - -

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI 21.928.114 21.196.306
FONDO OSCILLAZIONE TITOLI - -
FONDO ONERI E RISCHI DIVERSI 8.819.429 10.331.249
FONDO TRATTAMENTO DI FINERAPPORTO 234.431 185.154
DEBITI 248.690.529 233.166.505
DEBITI VERSO BANCHE 9.124.555 9.145.270
ACCONTI - -
DEBITI VS FORNITORI 55.544 391.477
DEBITI VS FORNITORI PER FATTURE DA RICEVERE 1.256.847 1.318.702
DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI DI CREDITO -
DEBITI VS IMPRESE CONTROLLATE = B
DEBITI VS IMPRESE COLLEGATE -
DEBITI VS STATO -
DEBITI TRIBUTARI 863.385 626.314
DEBITI VS ISTITUTI DI PREVIDENZA E
DI SICUREZZA SOCIALE 145.477 134.136
DEBITI VS PERSONALE DIPENDENTE 77.720 76.148
o DEBITIVSISCRITTL 1109.850 1144495
FONDI PREVIDENZIALI ED ASSISTENZIALI 235.919.928 219.722.153
ALTRI DEBITI 137.223 607.810
FONDI DI AMMORTAMENTO 5.015.202 4.459.986
FONDO AMM. TO IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 4511.111 4.006.752
FONDO AMM. TO IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 504.091 453.234
Dariportare 284.687.705 269.339.200

Pagina 30 di 151



STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 31/12/2020 31/12/2019

Riporto 284.687.705 269.339.200
RATEI ERISCONTI PASSIVI 5.878.343 5.394.492
RATEI PASSIVI 4.017 821
RISCONTI PASSIVI 5.874.326 5.393.671
PATRIMONIO NETTO 1.330.951.076 1.267.013.023
FONDO CONTRIBUTO SOGGETTIVO
EINT.VOL.133/2011 904.850.547 848.197.146
FONDO RIVALUTAZIONE L.335/95 149.917.952 136.912.680
FONDO CONTRIBUTO INDENNITA' DI MATERNITA 74.586 113.603
RISERVA STRAORDINARIA 254.536.327 242.794.658

FONDO DI RISERVA art. 12 comma 7 del Reg.to EPPI

AVANZI/DISAVANZI PORTATI A NUOVO

AVANZO/DISAVANZO DELL'ESERCIZIO 21.571.664 38.994.936

Differenza da arrotondamento 2 (3)

ALE PASSIVO 1.621.517.126 1.541.746.712
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CONTO ECONOMICO - COSTI 31/12/2020 31/12/2019

PRESTAZIONI PREVIDENZIALI E ASSISTENZIALI 26.797.638 37.102.591
PENSIONI AGLI ISCRITTI 20.800.790 19.619.952
LIQUIDAZIONI IN CAPITALE 254.606 397.490
INDENNITA DI MATERNITA (Legge 379/90) 60.447 18.256
RIMBORSI AGLI ISCRITTI 111.009 222.768
ALTRE PRESTAZIONI PREVIDENZIALI
ED ASSISTENZIALI 3.058.565 2.155.788
VARIAZIONI NEGATIVE SU CONTRIBUTI
E PRESTAZIONI 2.512.221 14.688.337

ORGANI AMMINISTRATIVI EDI CONTROLLO 1.106.220 1.250.081
COMPENSI ORGANI ENTE 929.602 921.750
RIMBORSI SPESE E GETTONI DI PRESENZA 176.618 328.331

COMPENSI PROF.LI EDI LAV. AUTONOMO 236.326 252.067
CONSULENZE LEGALI E NOTARILI 98.669 117.023
CONSULENZE AMMINISTRATIVE 137.657 135.044

PERSONALE 2.320.800 1.892.080

MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO 2.126 6.922

UTENZE VARIE 15.146 25.544

SERVIZI VARI 1.111.278 1.176.592

CANONI DI LOCAZIONE PASSIVI 397.048 375.862

SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO 33.797 28.882
SPESE DI TIPOGRAFIA 1.440 1.031
ALTRE SPESE 32.357 27.851

Da riportare 32.020.379 42.110.621
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CONTO ECONOMICO - COSTI 31/12/2020 31/12/2019

Riporto 32.020.379 42.110.621
ONERI TRIBUTARI 5.492.313 4.632.193
ONERI FINANZIARI 248.417 445.038
ONERI FINANZIARI DA TITOLI
18.755 2.053
COMMISSIONI E BOLLI SUTITOLI 202.648 412.569
COMMISSIONI E INTERESS| BANCARI 26572 .o 22140
ALTRI ONERI FINANZIARI 442 1.276
ALTRI COSTI 148.363 137.745
ALTRI COSTI 124.434 101.910
COSTI DIVERSI 23.929 35.835
ONERI DELLA GESTIONE IMMOBILIARE
AMMORTAMENTI ESVALUTAZIONI 1.533.302 446.255
AMMORTAMENTI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 504.360 418.769
AMMORTAMENTI IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 50.858 27.486
SVALUTAZIONE CREDITI 978.084
ACCANTONAMENTO PER RISCHI E ONERI
ONERI STRAORDINARI = -
RETTIFICHE DI VALORE 8.560.530 304.232
RETTIFICHE DI RICAVI 83.165.304 88.288.230
RETTIFICHE DI RICAVI > 480.930
RETTIFICHE DI RICAVI PER ACC.TI STATUTARI 83.165.304 87.807.300
Differenza da arrotondamento - 4

TOTALE COSTI 131.168.608 136.364.310

AVANZO/DISAVANZO D'ESERCIZIO 21.571.664 38.994.936

Differenza da arrotondamento

TOTALE A PAREGGIO 152.740.272 175.359.246
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TOTALERICAVI

152.740.272

CONTO ECONOMICO -RICAVI 31/12/2020 31/12/2019
CONTRIBUTI 102.286.978 118.143.692
CONTRIBUTI SOGGETTIVI 61.320.002 68.589.376
CONTRIBUTI INTEGRATIVI 29.483.295 32.655.091
CONTRIBUTI L.379/90 26.958
CONTRIBUTI DI SOLIDARIETA'
INTROITI SANZIONI AMMINISTRATIVE 2.580.328 3.349.383
CONTRIBUTI DA ENTI PREVIDENZIALI 3.144.949 2.790.747
__________________ CONTRIBUTI RISCOSSI PERCONTOINPS 21431
ALTRI CONTRIBUTI 6.397
VARIAZIONI POSITIVE SU CONTRIBUTI
E PRESTAZIONI 5.736.973 10.725.740
CANONI DI LOCAZIONE - -
INTERESSI EPROVENTI FINANZIARI DIVERSI 25.572.616 32.182.987
INTERESSI SUTITOLI 25.042.155 31.107.937
INTERESSI BANCARI E POSTALI 4.071 13.011
PROVENTI FINANZIARI DIVERSI 526.390 1.062.039
ALTRIRICAVI 2.583.317 3
PROVENTI STRAORDINARI - -
RETTIFICHE DI VALORE 315.483 4.892.423
RETTIFICHE DI COSTI 21.981.879 20.140.140
RETTIFICHE DI COSTI 21.981.879 20.140.140
Differenza da arrotondamento (1) 1

175.359.246
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RENDICONTO FINANZIARIO

(OICn. 10)
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Rendiconto finanziario di liquidita determinato

con il metodo diretto 2020 2019

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo diretto)

Incassi per contributi 81.449.792 105.543.898
Altriincassi - -
(Pagamenti a fornitori per acquisti di beni e servizi) (2.683.985) | (2.385.706)
(Pagamenti per compensi e rimborsi organi dell'Ente) (970.669) (945.986)
(Pagamenti al personale) (1.143.636) (931.278)
(Pagamenti per prestazioni previdenziali e assistenziali) (20.912.724) (19.355.057)
(Altri pagamenti) (458.321) (584.337)
(Imposte sul reddito pagate) (10.762.617) (9.211.528)
Interessi incassati/(pagati) 8.731.121 7.770.739

14.000.025 8.078.485
67.248.988 79.231

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento

Immobilizzazioni materiali (38.821) (10.460)

(Investimenti) (38.821) (10.460)

Prezzo di realizzo disinvestimenti S -

Immobilizzazioni immateriali (33.646) (10.914)

(Investimenti) (33.646) (10.914)

Prezzo di realizzo disinvestimenti - R

Immobilizzazioni finanziarie 295.033.418 97.637.317
(Investimenti) (34.269.388) (16.107.097)
Prezzo di realizzo disinvestimenti/rimborsi 329.302.806 113.744.414
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni (151.204.906) (180.600.742)
(Investimenti) (173.727.795) (262.201.224)
Prezzo di realizzo disinvestimenti/rimborsi 22.522.890 81.600.483

Acquisizione o cessione di societa controllate o di rami d'azienda
al netto delle disponibilita liquide - -

Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) 143.756.045 (82.984.799)

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento

Incremento debiti a breve verso banche e -

Accensione finanziamenti - -

Rimborso finanziamenti - R

Mezzi propri - -

Aumento di capitale a pagamento - -

Cessione (acquisto) di azioni proprie o R

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - -

Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A B +C) 211.005.033 4.994.432
Disponibilita liquide al 1 gennaio 83.030.438 78.036.006
Disponibilita liquide al 31 dicembre 294.035.471 83.030.438
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NOTA INTEGRATIVA
(Artt. 2423 e 2427 C.C.)

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 ¢ stato predisposto nel rispetto delle vigenti normative
civilistiche e di quelle specifiche per gli enti previdenziali, integrate e adattate ove necessario dai principi contabili
emanati dall’Organismo ltaliano di Contabilita, cosi come modificati dal D.Lgs. 139/2015 (attuazione della direttiva
europea 34/2013 c.d. “Direttiva Accounting”), che ha altresi aggiornato alcuni criteri di valutazione, a decorrere dal

bilancio al 31 dicembre 2016.

Il bilancio d’esercizio & stato redatto in conformita allo schema predisposto dal Ministero del Tesoro - Dipartimento
della Ragioneria Generale dello Stato ed e costituito da:

o Stato Patrimoniale

o0 Conto Economico

o Rendiconto finanziario

o]

Nota Integrativa
Il bilancio & corredato dalla relazione sulla gestione.

Sono allegati alla Nota Integrativa i seguenti documenti, ritenuti appropriati per una completa rappresentazione
della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico dell’Ente:

0 Prospetto delle variazioni nei conti del Patrimonio Netto

0 Prospetto di determinazione del risultato della gestione finanziaria

0 Prospetto di determinazione, ai sensi della Legge 335/95, della rivalutazione assegnata al 31 dicembre al

montante maturato dagli iscritti all'Ente.

Sono altresi allegati alla Nota Integrativa i documenti richiesti dal Decreto Ministeriale del 27 marzo 2013 in
attuazione al D.Lgs. n. 91/2011 disciplinante I'armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio delle
amministrazioni pubbliche. Nello specifico, i documenti richiesti ex art. 5 - 6 e 9 del citato decreto, nel processo di
rendicontazione, sono i seguenti:
o Rendiconto finanziario predisposto secondo il principio contabile OIC n. 10;
0 Conto Consuntivo in termini di cassa compilato, per chi non adotta le codifiche SIOPE, seguendo le regole
tassonomiche;
0 Rapporto suirisultati redatto in conformita alle linee guida generali definite con decreto del Presidente del
Consiglio dei Ministri 18 settembre 2012, commentato nella Relazione sulla Gestione;
0 Conto Economico riclassificato secondo lo schema del budget economico annuale di cui all’allegato 1 del

decreto in argomento.
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Il bilancio é sottoposto a revisione dalla societa EY S.p.A., in ottemperanza a quanto disposto dall’art.2 comma 3 del
D.Lgs. 30 giugno 1994, n. 509 ed in esecuzione della nomina del 18 settembre 2019 del Consiglio di Indirizzo

Generale, di conferimento dell'incarico di revisione a questa Societa per gli esercizi 2019, 2020 e 2021.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Vengono di seguito esposti i criteri di valutazione adottati per la predisposizione del bilancio d’esercizio al 31
dicembre. Tali criteri non si discostano da quelli adottati per la predisposizione del bilancio dell’esercizio precedente,
salvo ove espressamente precisato, in particolare con riferimento alle valutazioni e alla continuita dei medesimi
principi.

Il bilancio & presentato in forma comparativa con |'esercizio precedente.

La valutazione delle voci di bilancio & ispirata a criteri generali di prudenza e competenza, nella prospettiva della
continuazione dell’attivita istituzionale della Fondazione, nonché tenendo conto della funzione economica
dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

In ottemperanza al principio della competenza economica, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi, & rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si

realizzano i relativi movimenti di numerario.

Glielementieterogeneiricompresinelle singole voci del bilancio sono stati valutati separatamente. Si & tenuto conto

deirischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti successivamente alla chiusura.

Gli elementi patrimoniali destinati ad essere utilizzati durevolmente sono stati classificati tra le immobilizzazioni.

In particolare, i pit significativi criteri di valutazione, con specifica indicazione delle scelte operate tra pit alternative

contabili qualora consentite dal legislatore sono di seguito riepilogati.

1. Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna, comprensivo degli oneri
accessori di diretta imputazione.

| costi sostenuti per I'acquisizione di “Software” vengono sistematicamente ammortizzati in tre esercizi a quote
costanti, periodo ritenuto rappresentativo della vita utile, e cido in considerazione dell’'elevata obsolescenza
tecnologica dello stesso Software.

L'Ente valuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e se tali
indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed effettua una

svalutazione qualora la stessa risulti durevolmente di valore inferiore al valore netto contabile.
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2. Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo degli oneri accessori d’acquisto e di

tutti quegli eventuali altri oneri che I'Ente deve sostenere affinché I'immobilizzazione possa essere utilizzata.

| costi sostenuti per mantenere nella normale efficienza le immobilizzazioni tecniche sono imputati a conto
economico nell’'esercizio di competenza; quelli rivolti allampliamento, ammodernamento o miglioramento degli
elementi strutturali della immobilizzazione tecnica, che si traducono in un significativo aumento della vita utile o
della produttivita o della sicurezza, sono capitalizzati imputandoli a incremento del costo originario del cespite a cui

siriferiscono.

Le immobilizzazioni materiali sono rivalutate solo nei casi in cui le leggi speciali, generali, o di settore lo richiedano o
lo permettano. Larivalutazione di unaimmobilizzazione materiale non modifica la stimata residua vita utile del bene.
L’effetto netto della rivalutazione non costituisce elemento di ricavo e, pertanto, viene accreditato in apposita voce

delle riserve di patrimonio netto.

Le immobilizzazioni materiali destinate all’'uso (destinate ad essere mantenute nell’'organizzazione permanente
dell’Ente) sono valutate al costo rettificato dal relativo ammortamento e vengono svalutate nel caso in cui vi sia
evidenza della non recuperabilita, tramite I'uso, del loro valore netto contabile - perdita durevole di valore -.

Ad ogni data di riferimento del bilancio si valuta se esiste un indicatore che un'immobilizzazione possa aver subito
una riduzione di valore. Se tale indicatore dovesse sussistere, si procede alla stima del valore recuperabile

dell'immobilizzazione.

In particolare, se il valore recuperabile di un’immobilizzazione (ossia il maggiore tra il suo valore d’uso e il suo valore
equo) ¢ inferiore al suo valore contabile, 'immobilizzazione viene rilevata a tale minor valore. La differenza &

imputata nel conto economico come perdita durevole di valore ed é rilevata nel conto economico nella voce B10c).
Il ripristino di valore avviene nel caso in cui vengono meno i motivi che avevano generato la svalutazione per perdite
durevoli di valore e si effettua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse

mai avuto luogo.

Gli effetti di una svalutazione e di una eventuale recuperabilita del valore delle immobilizzazioni materiali sono

iscritti nel conto economico secondo quanto prescritto dal Principio Contabile OIC 9.

Il costo & sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti.

Le aliquote di ammortamento sono le stesse utilizzate per I'esercizio precedente e sono idonee a rappresentare la

vita utile residua del cespite. L'ammortamento € calcolato su base annua a prescindere dalla data di effettiva entrata

in funzione del cespite.
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Descrizione Aliquota di ammortamento

Impianti e macchinario 20%
Apparecchiature Hardware 25%
Mobili arredi e macchine d’ufficio 10%

3. Immobilizzazioni finanziarie

Sono valutate, in via generale, con il criterio del “costo ammortizzato”. Tuttavia, si precisa che ai sensi dell’art. 12 del
D.Lgs. 139/2015, le modificazioni previste all'articolo 2426, comma 1, numero 1) (ovvero I'applicazione del criterio
del “costo ammortizzato” per le immobilizzazioni finanziarie) possono non essere applicate alle componenti delle
voci riferite a operazioni che non hanno ancora esaurito i loro effetti in bilancio. Pertanto, i titoli gia presenti in
portafoglio anteriormente al 01/01/2016 sono valutati in base al precedente criterio in vigore fino al 31/12/2015,
ovvero iscrizione in bilancio al costo di acquisto, o di sottoscrizione, eventualmente incrementato degli oneri
accessorididirettaimputazione o del valore attribuito ai beni conferiti. || costo viene eventualmente ridotto a fronte
di perdite durevoli di valore. Il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi
della svalutazione effettuata. Le partecipazioni di controllo e collegamento iscritte nelle immobilizzazioni possono
essere valutate, oltre che al costo, con il metodo del patrimonio netto.

Al contrario, per i titoli acquistati a partire dal 01/01/2016 trova applicazione il nuovo criterio del “costo
ammortizzato”.

A tale proposito, il principio contabile OIC precisa che:

1) Il“costo ammortizzato” di un’attivita o passivita finanziaria € il valore a cui I'attivita o la passivita finanziaria
e statavalutata al momento dellarilevazione iniziale al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito
all’ammortamento cumulato utilizzando il criterio dell’'interesse effettivo su qualsiasi differenzatrail valore
iniziale e quello a scadenza e dedotta qualsiasi riduzione (operata direttamente o attraverso I'uso di un
accantonamento) a seguito di una riduzione di valore o di irrecuperabilita.

2) |l “criterio dell'interesse effettivo” € un metodo di calcolo del costo ammortizzato di un’attivita o passivita
finanziaria (o gruppo di attivita o passivita finanziarie) e di ripartizione degli interessi attivi o passivi lungo il
relativo periodo.

3) |l “tasso di interesse effettivo” & il tasso che attualizza esattamente i pagamenti o gli incassi futuri stimati
lungo la vita attesa dello strumento finanziario o, ove opportuno, un periodo piu breve al valore contabile
netto dell’attivita o passivita finanziaria.

4) Tale valore € pari al valore attuale dei flussi finanziari futuri attesi scontati al tasso di interesse effettivo. Il
“costo ammortizzato” deve essere svalutato, ai sensi dell’art. 2426, n. 3), del Codice Civile, solo qualora

I'immobilizzazione “... alla data della chiusura dell’esercizio risulti durevolmente di valore inferiore”.

Per la rilevazione dei titoli immobilizzati, quotati o non quotati, presenti in portafoglio solo a partire dall’esercizio

2016, considerando che I'applicazione del criterio costo ammortizzato (inclusivo dei costi di intermediazione
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bancaria e finanziaria, spese di consulenza ed altri costi di transazione di diretta imputazione, spese e imposte di
bollo ed ogni altra differenzatra valore iniziale e valore nominale a scadenza) avrebbe determinato effettiirrilevanti
al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta ai sensi dell’art. 2423 c.c. i titoli sono stati iscritti in

continuita coni criteri di valutazione dell’'esercizio precedente.

Le partecipazioni sono iscritte al costo rilevato al momento dell’iscrizione iniziale. Tale costo non puo essere
mantenuto, in conformita a quanto dispone l'articolo 2426, comma 1, numero 3), del codice civile, se la
partecipazione alla data di chiusura dell’'esercizio risulta durevolmente di valore inferiore al valore di costo.

Le partecipazioni, quotate o non quotate, in quanto immobilizzate sono valutate partecipazione per partecipazione,
ossia attribuendo a ciascuna partecipazione il costo specificamente sostenuto. In caso di cessione di una parte di un
portafoglio partecipazioni acquistato in date diverse a prezzi diversi, il riferimento generale per la definizione del
costo delle partecipazioni cedute ¢ il costo specifico. Tuttavia, € ammesso il ricorso ai metodi previsti dall’articolo
2426, comma 1, numero 10 (FIFO, LIFO e costo medio ponderato). Le partecipazioni di controllo, collegamento e in
joint venture iscritte nelle immobilizzazioni possono essere valutate, oltre che al costo, con il metodo del patrimonio

netto.

4. Creditidell’attivo circolante

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del “costo ammortizzato”, tenendo conto del fattore temporale e
del valore di presumibile realizzo.

Per la definizione del criterio del “costo ammortizzato” si rimanda a quanto gia illustrato alla voce precedente
“Immobilizzazioni finanziarie”.

Per quanto concerne il “fattore temporale”, quasi tutti i crediti evidenziati in bilancio hanno una scadenza a breve e
comungue entroi 12 mesie, pertanto, rientrano tra quelli periqualiil criterio del costo ammortizzato pud non essere
applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti rispetto al valore determinato in base ai paragrafi 46-48 del principio
contabile OIC 15 (valore di presumibile realizzo senza applicare il criterio di valutazione del costo ammortizzato e

I’attualizzazione).

| crediti sono iscritti in bilancio secondo il criterio della competenza dei correlati ricavi per contribuzione, interessi
e sanzioni, canoni di locazione dovuti e non versati alla data di chiusura del bilancio e per quelli di diversa origine,
quando sussiste titolo al credito da parte dell’Ente. La voce accoglie altresi i crediti finanziari (crediti verso banche

per interessi attivi da liquidare) diversi da quelli finanziari immobilizzati.

5. Attivitafinanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Questa voce accoglie gli investimenti temporanei di eccedenza di liquidita effettuati direttamente dall’Ente con
operazioni a breve termine intitoli del debito pubblico e/o fondi OICR e indirettamente tramite le Societa finanziarie

professionali di gestione del patrimonio mobiliare.
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| pronti contro termine in titoli del debito pubblico, per i quali la data di vendita dei titoli & successiva alla data di
chiusura dell’esercizio, sono iscritti in bilancio al corso tel quel di acquisto (prezzo pagato a pronti comprensivo dei
ratei di interessi maturati). La differenza tra il prezzo di acquisto, il prezzo di vendita e gli interessi che maturano nel
periodo intercorrente tra la data di acquisto e quella di vendita dei titoli vengono contabilizzati in bilancio per la

quota di competenza maturata al 31 dicembre in funzione della durata del contratto.

In applicazione del disposto del comma 1, numero 9, dell’art. 2426 del Codice civile, gli strumenti finanziari iscritti in
tale voce sono stati valutati al minore tra il costo di acquisto (prezzo medio ponderato di carico) e il loro valore di
realizzazione desumibile dalllandamento del mercato (prezzo rilevato alla data di chiusura dell’esercizio),

procedendo quindi, ove necessario, alle necessarie rettifiche di valore.

Il costo e determinato con il metodo della media ponderata per singola operazione. Tale criterio € stato adottato per

singolo titolo sulla globalita delle operazioni effettuate dalle singole Societa di gestione.

Inoltre, il costo viene rettificato in base al principio della competenza economica dall’aggio o disaggio di emissione
(per i titoli obbligazionari), dalla minusvalenza da valutazione al prezzo di mercato e dalla ripresa di valore fino alla
concorrenza, al massimo, del prezzo originario, qualora nell’esercizio sia venuto meno il motivo di una precedente
svalutazione.

Piu precisamente, se 'Ente in un determinato esercizio ha svalutato un titolo, e se in un esercizio successivo sono
cessate, in tutto o in parte, le cause della svalutazione, gli amministratori in sede di formazione del bilancio

ripristinano, in tutto o in parte, il valore iscritto in precedenza.

Il ripristino di valore puo essere percio parziale o totale rispetto al valore contabile precedente, con la conseguenza
che, qualora le ragioni dell'originaria svalutazione vengano meno, anziché per intero in un unico momento, solo
gradualmente in pit esercizi successivi, il ripristino di valore & attuato per I'ammontare corrispondente.

In ogni caso il processo di ripristino di valore non puo superare il prezzo originario e pud essere attuato solo in
funzione del riassorbimento di svalutazioni effettuate obbligatoriamente in precedenza.

Il ripristino di valore & iscritto nel conto economico nel gruppo Rettifiche di valore di attivita finanziarie.

Gliinvestimentiin titoli e in partecipazioniin valuta estera sono contabilizzati al cambio del giorno in cui & effettuata
I'operazione. Alla data di chiusura, i titoli e le partecipazioni in valuta estera giacenti in portafoglio, sono convertiti

al cambio di fine esercizio.

Si precisa che, nella redazione del bilancio consuntivo 2020, I'Ente si & avvalso della facolta di cui all’art. 20-quater,
comma 1 del Decreto Legge 119/2018 convertito con legge 17 dicembre 2018 n. 136, estesa anche per |'esercizio
2020 con Decreto del Ministero dell’lEconomia e delle Finanze del 17 luglio 2020, considerato il permanere di una

situazione di volatilita e quindi di turbolenza dei mercati finanziari.
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I citato decreto legge 119/2018, all’art. 20-quater comma 1, ha previsto che “i soggetti che non adottano i principi
contabili internazionali, posso valutare i titoli non destinati a permanere durevolmente nel loro patrimonio in base
allorovalore diiscrizione cosi come risultante dall’'ultimo bilancio annuale regolarmente approvato anziché al valore
desumibile dal’andamento del mercato, fatta eccezione per le perdite di carattere durevole”. Tale norma, concede,
quindi, la facolta di derogare al criterio di valutazione previsto dall’art. 2426 del codice civile per i titoli iscritti
nell’attivo circolante, ossia al minore tra il costo ed il valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato,
al valore di iscrizione cosi come risultante dal bilancio 2019 ovvero, per i titoli non presenti nel portafoglio al 31

dicembre 2019, al costo di acquisizione, fatta eccezione per le perdite di carattere durevole.

6. Disponibilita liquide

La voce accoglie i seguenti fondi liquidi valutati al valore nominale:

o Denaro assegni e valori in cassa (moneta avente corso legale, assegni, valori bollati)

o Depositi bancari

o0 Depositi postali
Le disponibilita liquide in valuta estera diversa dalla valuta dei Paesi aderenti allUEM sono adeguate al cambio di
fine esercizio. Gli effetti positivi e negativi derivanti dall'adeguamento sono registrati per competenza nella sezione

“Proventi ed oneri finanziari” alla voce perdite o utili su cambio del conto economico dell’esercizio.

7. Ratei erisconti attivi

Nella voce ratei e risconti attivi sono esclusivamente iscritti i proventi di competenza dell’esercizio esigibili in
esercizi successivi ed i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi successivi. Sono
iscritte solo quote di costi o proventi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei quali varia in ragione del tempo

(art.2424 bis del Codice Civile).

8. Fondi per rischi ed oneri

La voce accoglie gli accantonamenti per rischi ed oneri che sono destinati a coprire perdite o costi di natura
determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio sono indeterminati o

I’'ammontare o la data di sopravvenienza.

9. Fondo trattamento di fine rapporto di lavoro

Lavoce accoglie il fondo per il trattamento di fine rapporto ai sensi dell’articolo 2120 del Codice Civile e rappresenta

la somma dei trattamenti maturati da ogni singolo dipendente alla data del bilancio.

10. Debiti

| debiti sonorilevati in bilancio secondo il criterio del “costo ammortizzato”, tenendo conto del fattore temporale.
Per la definizione del criterio del “costo ammortizzato” si rimanda a quanto gia illustrato alla voce precedente

“Immobilizzazioni finanziarie”.
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Per quanto concerne il “fattore temporale”, tutti i debiti evidenziati in bilancio hanno una scadenza a vista o
comungue entroi 12 mesie, pertanto, rientrano tra quelli per i qualiil criterio del costo ammortizzato pud non essere
applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti rispetto al valore determinato in base ai paragrafi 54-57 del principio
contabile OIC 19 (valore nominale senza applicare il criterio di valutazione del costo ammortizzato e
I’attualizzazione).

| debiti, pertanto sono iscritti al valore nominale e rappresentano le passivita certe e determinate nell'importo e
nella data di sopravvenienza.

Per quanto riguarda i debiti in valuta estera si veda quanto indicato alla voce crediti dell’attivo circolante (paragrafo

4),

La voce accoglie altresi il Fondo pensione agli iscritti previsto dall’art.18 dello Statuto delEPPI. In tale Fondo viene
girocontato dalle relative riserve di Patrimonio Netto 'ammontare del montante individuale maturato dagli iscritti
al momento del pensionamento. Esso rappresenta altresi la riserva prevista dall’art. 1 comma 4, lettera c) del D.Lgs.
509/1994, il cui ammontare a fine esercizio deve risultare almeno pari a cinque volte il volume delle prestazioni

erogate nel corso dell’'esercizio stesso.

11. Ratei e risconti passivi

Nella voce ratei e risconti passivi sono iscritti esclusivamente i costi di competenza dell’esercizio pagabili in esercizi
successivi e i proventi percepiti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.
Sono iscritte solo quote di costi o proventi comuni a due o pill esercizi, I'entita dei quali varia in ragione del tempo

(art. 2424 bis del Codice Civile).

12. Patrimonio Netto

Il Patrimonio Netto esposto come ultimo raggruppamento della sezione del passivo dello stato patrimoniale, in
aderenza allo schema di bilancio tipo del Ministero del Tesoro, rappresenta la differenza tra le attivita e le passivita
patrimoniali complessive ed indica 'ammontare dei mezzi propri dell’Ente, ovvero dei mezzi finanziari che gliiscritti

all’Ente versano per il conseguimento degli scopi di cui all’art.3 dello Statuto.

Esso accoglie le seguenti riserve statutarie dell’Ente:

o Fondo contributo soggettivo accoglie gli accantonamenti per anno di competenza dei contributi soggettivi
dovuti dagliiscritti allEnte;

o0 Fondo contributo integrativo L. 133/201: accoglie la quota di contribuzione integrativa dovuta dagli iscritti
dell’Ente destinata ad incremento dei montanti previdenziali individuali ai sensi della legge 12 luglio 2011
n. 133;

o Fondo rivalutazione L.335/95 accoglie gli accantonamenti per anno di competenza della rivalutazione
calcolata sul montante contributivo dovuto al 31 dicembre di ogni anno con esclusione della contribuzione
dello stesso anno in base al tasso di capitalizzazione comunicato dal Ministero del Lavoro e della Previdenza

Sociale;
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Fondo contributo maternita accoglie gli accantonamenti per anno di competenza della contribuzione
dovuta dagli iscritti ai fini delle erogazioni delle indennita di maternita per le libere professioniste, ai sensi
della Legge 11 dicembre 1990, n.379;

Riserva straordinaria accoglie la destinazione dell’avanzo dell’esercizio precedente;

Riserva per utili su cambi accoglie I'eventuale utile netto su cambirilevato alla data di chiusura dell’'esercizio
per effetto della valutazione delle attivita e passivita in valuta al tasso di cambio a pronti alla suddetta data.
Qualora alla data di chiusura emerga una perdita o un utile netto inferiore all'importo iscritto nella riserva,
rispettivamente I'intera riserva o I'eccedenza é riclassificata, in sede di redazione del bilancio, nella riserva
straordinaria. L'importo dell'eventuale utile netto derivante dall'adeguamento ai cambi di fine esercizio
delle poste in valuta concorre allaformazione del risultato d'esercizio e, in sede di approvazione del bilancio
e conseguente destinazione del risultato (la destinazione a riserva legale € prioritaria), € iscritto, per la parte
non assorbita dalla eventuale perdita d'esercizio, in una riserva non distribuibile sino al momento del
successivo realizzo. Tale riserva, tuttavia, puo essere utilizzata, fin dall'esercizio della sua iscrizione a
copertura di perdite di esercizi precedenti. Come detto circa la priorita di destinazione, qualorail risultato
netto dell'esercizio sia una perdita o un utile di misura inferiore all'utile netto non realizzato sulle poste in
valuta, I'importo iscritto nella riserva non distribuibile & pari alla quota della suddetta componente non
realizzata non assorbita dalla perdita conseguita dall'Ente;

Avanzo/Disavanzo dell’esercizio rappresenta il risultato economico dell’esercizio.

13. Contid’ordine

Non sono piu rilevati in calce alle attivita e passivita, ma del loro valore € data indicazione nella nota integrativa.

La voce accoglie distintamente:

I
1.
1.
V.

Beni di terzi presso I'Ente;
Impegni;
Debitori per garanzie reali prestate

Creditori per garanzie reali ricevute

Le garanzie rilasciate o ricevute sono iscritte al valore contrattuale dell'impegno assunto nei confronti del

beneficiario.

14. Iscrizione dei ricavi, proventi, costi ed oneri

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri, comprese tutte le imposte e tasse, sono iscritti in bilancio in base al principio

della competenza economica indipendentemente dal momento dell'incasso o del pagamento.

Il bilancio recepisce nella sezione del conto economico “Prestazioni previdenziali ed assistenziali” quanto di seguito

evidenziato:

(o}

(o}

i costi sostenuti dall’Ente in relazione alle pensioni liquidate nell’'esercizio;

i costi sostenutiin relazione alle liquidazioni in capitale ai sensi della Legge 45/90;
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0 icostisostenuti dall’Ente nell’esercizio relativamente alla restituzione dei montanti dovuti agli iscritti over
65enni ed agli iscritti deceduti;
o leindennita di maternita liquidate nell’anno;

0 icostisostenuti dall’Ente in relazione alle prestazioni assistenziali liquidate nell’esercizio.

Tale impostazione € necessaria al fine di evidenziare con chiarezza nel conto economico (art. 2423 Codice Civile) i
costi sostenuti nell’'esercizio per prestazioni previdenziali ed assistenziali. Poiché in base alle disposizioni dei
Ministeri Vigilanti 'Ente accantona ogni anno nei rispettivi fondi del Patrimonio Netto la contribuzione statutaria
dovuta dagli iscritti, anche se non incassata e la rivalutazione di legge maturata, il suddetto criterio di

contabilizzazione comporta necessariamente l'iscrizione della rettifica di costo trai ricavi del conto economico.

15. Imposte e tasse

Le imposte sul reddito dei fabbricati e 'lRAP sono determinate ai sensi delle norme fiscali vigenti.

Si precisa che I'Ente rientra nella categoria degli enti privati non commerciali che sono soggetti passivi dell'IRAP in
base a quanto disposto dall’art.3 del D.Lgs 446/97.

Le rendite finanziarie sono assoggettate al regime di imposizione disciplinato dal decreto legge 13 agosto 2011, n

138, convertito con modificazioni dalla L. 14 settembre 2011, n. 148.

16. Copertura del rischio di cambio

Le societadi gestione del patrimonio mobiliare dell'Ente, copronoil rischio di cambio utilizzando i contratti a termine

in moneta estera, - swap -.

Un "contratto a termine in moneta estera" € un accordo di acquistare o vendere valuta ad una determinata data

futura e ad un cambio predeterminato.

| contratti a termine in moneta estera possono essere suddivisi nelle seguenti fattispecie:

- contratti a termine a fronte di specifici debiti e/o crediti in moneta estera;

- contratti a termine afronte di unimpegno contrattuale (ordine) di acquisto o di vendita diun bene in moneta estera;

- contratti a termine a fronte di un'esposizione netta in moneta estera, ma non correlati a specifiche operazioni (cioé

non a fronte di specifici debiti e crediti od impegni contrattuali di acquisto o di vendita);

- contratti a termine di natura speculativa o comunque non a copertura di specifici rischi di cambio.

| contratti stipulati coprono il rischio di cambio di una esposizione netta in moneta estera.

| crediti e i debiti in moneta estera sono convertiti al cambio di fine esercizio per determinare I'utile o la perdita di

competenza.
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Gli utili o le perdite sui contratti a termine, stipulati a fronte di un'esposizione netta in moneta estera, sono calcolati
moltiplicando I'ammontare in valuta di ciascun contratto a termine per la differenza fra il cambio corrente alla data
di fine esercizio ed il cambio corrente alla data di stipulazione del contratto. Gli utili e le perdite cosi determinati

sono contabilizzati nelle voci utili e perdite su contratti a termine in valuta estera.

Lo sconto o il premio del contratto a termine sono la differenza fra il "cambio a termine" ed il cambio corrente alla
datain cui é stato stipulato il contratto; sono contabilizzati separatamente dagli utili e dalle perdite sopra evidenziati

e rilevati a conto economico nelle voci premi e sconti su contratti a termine in valuta estera.

17. Operazioni e partite in moneta estera

In applicazione di quanto previsto dagli articoli 2425-bis e 2426, | comma, numero 8-bis) del Codice Civile e dal
principio contabile OIC 26, si precisa che:
= |e attivita finanziarie espresse in moneta estera sono state valutate applicando i principi generali relativi a
ciascuna categoria (v. voci precedenti “Immobilizzazioni Finanziarie” e “Attivita finanziarie”).
Successivamente, le attivita e passivitd monetarie in valuta sono iscritte al cambio a pronti alla data di
chiusura dell'esercizio; i conseguenti utili o perdite su cambi devono essere imputati al conto economico e
|'eventuale utile netto & accantonato in apposita riserva non distribuibile fino al realizzo. Le attivita e
passivita in valuta non monetarie devono essere iscritte al cambio vigente al momento del loro acquisto.
= iricavieiproventi,icostie glionerirelativi ad operazioniin valuta sono stati determinati al cambio corrente
alla data nella quale la relativa operazione é stata compiuta;
= gliutili e le perdite da conversione (c.d. utili/perdite su cambi) dei singoli crediti, debiti, attivita e passivita
espressi in moneta estera per effetto delle operazioni dell’anno (incassi, pagamenti, acquisti, vendite) sono
state esposte separatamente nel conto economico (rispettivamente alle voci “Proventi finanziari” e “Oneri

Finanziari”);

18. Altre informazioni

Il Bilancio é redatto privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma (principio della funzione economica
dell’elemento dell’attivo e del passivo considerato - art. 2423 bis del cod. civ.). E’ espresso in unita di Euro, ai sensi
dellaLegge n.433/97 e del D.Lgs n.213/98.

Le attivita e le passivita sono valutate separatamente. Tuttavia le attivita e le passivita tra loro collegate sono
valutate in modo da attuare un’evidente corrispondenza.

Le voci non espressamente riportate nello Stato Patrimoniale, nel Conto Economico e nel Rendiconto Finanziario, si
intendono a saldo zero. La facolta di non indicare tale voci si intende relativa al solo caso in cui le stesse abbiano un

importo pari a zero sia nell’esercizio in corso sia nell’esercizio precedente.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO

Le tabelle e le informazioni di seguito fornite sono espresse in unita di Euro.

IMMOBILIZZAZIONI

Per ciascuna classe delle immobilizzazioni (immateriali e materiali) sono stati preparati appositi prospetti (riportati
nelle pagine seguenti) che indicano per ciascuna voce i costi storici, i precedenti ammortamenti, i movimenti

intercorsi nell'esercizio e i saldi finali.

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali ammontano al 31 dicembre 2020 ad euro 5.031.535.
Si riporta di seguito la movimentazione del costo e dei relativi fondi di ammortamento per ciascuna classe di

immobilizzazioni immateriali, avvenuta nel corso del 2020:

Spese di Software Immobizzazioni increfr?:rsmfa tive Totale al
costituzione in corso e acconti . . . 31/12/2020
beni di terzi

Variazioni del costo

Esistenze iniziali 424.146 4.016.611 55.484 46.360 4.542.601

Aumenti - 480.115 8.819 - 488.934

- Acquisti = 480.115 8.819 - 488.934

- Riprese di valore - - - - -

- Rivalutazioni - - = - -

- Riclassifiche - - - -

- Altre variazioni - - - . ;

Diminuzioni - - - -

- Vendite - - - - -

- Dismissioni - - - -

- Svalutazioni durature - - - - -

- Riclassifiche - - -

- Altre variazioni - - - R :

Rimanenze finali 424.146 4.496.726 64.303 46.360 5.031.535

Rivalutazioni totali - - = - -

Svalutazioni durature - - = - -

Riprese di valore - - - - -
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Spese

spesed| Software incrementative su Totaleal
costituzione . e . 31/12/2020
beni di terzi

Variazioni del fondo

Esistenze iniziali 424.146 3.536.246 46.360 4.006.752
Aumenti - 504.359 - 504.359
- Ammortamenti 504.359 5 504.359
- Riclassifiche

- Altre variazioni

Diminuzioni - - - -

- Vendite

- Dismissioni

- Riclassifiche

- Altre variazioni

Rimanenze finali 424,146 4.040.605 46.360 4511.111

| principali incrementi dell’esercizio hanno riguardato:
=  Software di proprieta: I'incremento é relativo: per euro 450 mila all'implementazione di nuovi moduli per
la gestione previdenziale e contributiva, per euro 30 mila al rinnovo annuale delle licenze office e licenze
per la funzione finanza.
= |Immobilizzazioni in corso e acconti: la voce si riferisce alla realizzazione di nuove funzionalita dei moduli
per la gestione previdenziale e contributiva non ancora ultimate alla data del 31/12/2020.
.
Immobilizzazioni 